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MehyHapoaHu ctaHaapa
dmHaHcunjckor nssewtaBarwa 13
Odmepasan-e hep epedHocmu

U

Ogaj IFRS:

(a) nedunuine gep epeonocm,

(©) naje, ynyrap camo jennor IFRS, oxkBup 3a otmepaBame ep BpeaHocTu; u
() 3axXTeBa 00e/10JalbUBaba 0 OAMepaBamwy (ep BpeHOCTH.

dep BpEOHOCT je Ha TPXKHUIITY 3aCHOBAHO ONMEpaBame, a HE OAMEPaBame 3aCHOBAHO HA CHEIM(HIHOM
SHTHUTETY. 32 HEKy UMOBHHY M 00aBe3e, YOUJbMBE TPXKHIIIHE TPAHCAKIU]E WM TPXKHIIHE HH(POPMAIIUje MOTY
OouTH nocTynHe. 3a Ipyry UMOBHHY M 00aBe3e, YOUbHBE TPIXKHIIHE TPaHCAKIMje W TPXKHIIHE WHPOpMaIuje
Mory OuTH HejocTynHe. Melytum, 1iJb 00jeKTUBHOT oMepaBara ()ep BpeIHOCTH y 00a ciydaja je HCTH—/a
ce MPOIICHU 1IeHa 110 K0joj Ou Ouiia peann3oBaHa pedosHa mpaucakyuja npojiaje UMOBUHE WK TIpeHoca obaBe3e
u3Mel)y yuecHuxa Ha mpaicuwimy Ha JaTyM OIMEpaBama Mo TeKyhUM TPXKUIIHUM ycioBUMa (Tj. U31d3HA YeHa Ha
JaTyM OfMepaBaba U3 MEePCIEeKTHBE YISCHUKA Ha TPXKHUINTY KOjU TMOCeyje UMOBHHY HJIH HMa 00aBe3y).

Kana nena 3a ucroBeTHy MMOBHHY WM 00aBe3y HHUje youJbMBa, CHTUTET oAMepaBa (ep BpeaHOCT Kopucrehu
TEXHUKY IPOLIEHE KOja MAKCUMAJIHO KOPUCTU yousuUge unnyme U MUHUMAJIHO KOPUCTH Heyoumuse unnyme. C
003upoM J1a je Qep BpeOHOCT Ha TPXKUIUTY 3aCHOBAHO OJMEpaBame, OHAa ce OAMepaBa KopullhemeM
MPETHIOCTABKH KOje O KOPUCTUIIM YUYECHULIU Ha TPXKUILTY NPUIMKOM ofpehuBarma 1ieHe IMOBHHE WK 00aBese,
yKJbydyjyhin u mpernocraBke o pusuky. Kao pesynarar Tora, Hamepa eHTHTeTa Ja Jp:KM HMMOBHHY HIM Ja
U3MUPU WK Ha IPYr HAUMH UCITYHH 00aBe3y HUje PeleBaHTHA IPHINKOM OfMepaBama (Gep BPEIHOCTH.

Hedununmja dep BpenHocTu ce Gokycupa Ha UMOBHHY W obaBe3e Oyayhu a Cy OHE NMPUMApHH MpPEIMET
pavyHOBOJCTBEHOT ofMepaBama. JlogatHo, oBaj IFRS ce mpuMemyje Ha WHCTPYMEHTE COICTBEHOT KamuTalia
EHTUTETA, KOjU ce 0JIMEpaBajy 1o (ep BperIHOCTH.

Hdenokpyr

5

Ogaj IFRS ce npumemyje kaga apyru IFRS 3axTeBa nium 103Bo/baBa oqMepaBama no ¢ep BpeaHoCTH,
Wi obejofamuBaka 0 oaMepaBamy 1o ¢ep BpearHocTH (M oIMepaBama, Kao IITO je ¢ep BpeaHOCT
yMamkeHa 3a TPOLIKOBe MpojAaje, 3aCHOBaHA Ha (ep BpeIHOCTH, WIM 00e10JalBLUBalba 0 THM
oiMepaBamkNMa), 0CMM Kao mTo je yrepheno y naparpadpuma 6 u 7.

3axTeBH 3a OJIMEpaBameM H obenoamuBameM u3 oBor IFRS He npumemyjy ce Ha crnenehe:

(a) TpaHcakiuje miahama Ha OCHOBY akiuja, y aenokpyry IFRS 2 ITraharwa na ocnosy axyuja;
(0) JIM3UHT TpaHcakiyje, koje cy ooyxsahene |AS—om 17 Jluzune, n
() oJMepaBama Koja MOTy UMAaTH HEKHX CIMYHOCTH ca (ep BpeaHolihy, anu Koja HUCY (ep BpeaHOCT,

Kao MITO Cy HeTo octBapuBa BpeaHocT u3 |AS 2 3anuxe, unu ynorpeOna BpemHoct u3 IAS 36
Ymamere epednocmu umosune.

Ob6enonamuBama, 3axreBana oBuM IFRS-oM, HuCy obaBe3Ha 3a cienehe:

(a) MMOBMHA IUIaHAa, Koja ce oxMmepamajy mo ¢ep BpenHoctn y ckiany ca IAS-om 19 [llpumarsa
3aNOCNeHUX;
(0) WHBECTHUIMj€ Y TUIAHOBE TICH3HMjCKUX MpUMama, Koje ce oAMepaBajy 1o ¢ep BpeaHOCTH Yy CKIaay ca

IAS-oM 26 Pauynoeodcmeo u uzeewimasarse niaH08a NeH3UjCKUX npuUMarea; i

() VMOBHWHA YHja je HaJOKHAIUBa BPEIHOCT jenHaka ep BpeAHOCTH yMamEHO]j 3a TPOILIKOBE OTyhema, y
ckianmy ca [AS-om 36.

Oxsup 3a ogMepaBame (ep BpenHocTH, omucaH y oBoM IFRS-y, mpumemyje ce kako NPHUINKOM MOYETHOT
oZMepaBama, TAKO U HAKHAJTHOT OfIMEPaBama, YKOIHKO je (ep BpeIHOCT 3aXTeBaHa WM JO3BOJBEHA IO APYTHM
IFRS.
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OeduHunumnja chep BpegHocTH

Ogaj IFRS nedunumie dgep BpeAHOCT Ka0 LieHY Koja Ou Omia Jo0MjeHa 3a mpoaajy MMOBMHE, WJIH
njiahena 3a npeHoc o0aBe3e y peloBHOj TpaHcakuMju M3Mel)y yuecHHKa Ha TPKHIUTY Ha AATYM
oiMepaBamAa.

VY naparpady b2 ce onmcyje ommte nprcTyn onqMepaBamy (ep BPeIHOCTH.

MmoBuHa nnmn obaBesa

OnMvepaBame (ep BpPETHOCTH BpPIIM ce 32 KOHKPETHY MMOBHHY Wi ofame3y. Ilpema Tome, mpm
onMepaBamy (hep BpeHOCTH eHTHTET y3MMa y 003Mp KapaKTepHCTHKe HMOBHHe WJIH obdaBe3e, aKo OH
TPKUIIHH YYeCHUIN y3eJH Yy 003Hp Te KapaKTepHCTHKe NMPHJIHKOM ofipejuBama 1eHe Te NMOBHHE WJIH
obaBe3e Ha 1aTyM oMepaBama. Te KapakTepucTHKe YKIBYUY]jy, Ha mpuMep, cienehe:

(a) cTame W JIOKaIija UMOBHHE; U
) orpaHHYema, aKko I0CToje, 3a MPoJajy WiH Kopulihewe HMOBHHe.

VYTuiaj Ha oAMepaBame, KOju IPOU3MIa3u U3 Heke IoceOHe KapakTepucTuke, Ouhe pasuuuT y 3aBUCHOCTH O
TOra Kako OM TakBa KapaKTepUCTHKa OHIa y3eTa y 003Up Of CTpaHE yUeCHUKA Ha TPIKHILTY.

NmoBuHa nnm obaBesa, Koju ce oaMepaBajy 1o ¢ep BpeJHOCTH, MOry OuTh Ouio koje ox cieacher:

(@ 3ace0Ha MMOBMHAa WJIM o0OaBe3a (Ha mpumep, (UHAHCHJCKM MHCTPYMEHT WIM HehHHAHCHjCKa
HUMOBHHA); WIH

(©) rpylia UMOBHHA, Tpyna o0aBe3a WM rpyla UIMOBHHE U 00aBe3a (Ha MpuMep, jeIMHHIIA KOja TeHepuIIe
TOTOBHHY, HITH TIOCIIOBHH [IOTYXBAT).

3a cBpxe MpH3HaBaWka WK 00EIOAamUBaKa, OJrOBOP HAa MHTAmkE Ja JIM je MMOBHMHA WM oOaBe3a 3aceOHO
MMOBHHA WM 00aBe3a, rpyna MMOBHMHE, Irpyrna o0aBe3a WM Trpyla UMOBHHE W 00aBe3a, 3aBHCH Ol HHXOBE
obpauyHcke jeaunune. OOpadyHCKa jelIMHHIIA 32 UIMOBHUHY WM 00aBe3y ce yrBphyje y ckiany ca IFRS-om koju
3aXTeBa WM JI03BOJbAaBa OJIMEPABALE 10 ()ep BPEHOCTH, H3y3eB cilydajeBa yrBphenum oBum IFRS-om.

TpaHcakuuja

OnMepaBame (ep BpeIHOCTH ce PaJH MOX MPETHOCTABKOM a Cy HMMOBHHA WJIH 00aBe3a pa3MemeHH Y
PeIoBHOj TpaHCAKIMjU U3Mel)y TPKUIIHUX y4eCHUKA MPHIIMKOM MpoJaje HMOBUHE HJIH NPeHOca 00aBe3e
HA JaTYM OIMEPaBamba, 0 TeKyHM TP;KULIHUM YCJI0BHMA.

OnMepaBame ¢ep BpeAHOCTH Ce PajJH MOJ MPETIOCTABKOM /1a ce TPAHCAKIHMja NMpoaaje HMOBHHE HJIH
npeHoca obaBe3e OBUja WIH:

(a) HA NPUMAPDHOM MPICULINLY 32 UMOBUHY UJIH 00aBe3y; WJIH
©) Y OICYCTBY IPMMAPHOI TPKUIITA, HA HAJHOBObHUjEM MPIIcUUIMY 32 UMOBUHY WIN 00aBe3y.

EntuTer Huje y o0aBe3u Jia CIpoBele CBCOOYXBATHO HMCTPAXKHMBAKE CBHX MOTYHHMX TPXKHINTA Y LUIBY
nueHTH(HKOBaba IPUMAPHOT TPXKHILTA WIH, Y OACYCTBY HPHUMAPHOT TPIXKHILTA, HAJHOBOJbHU)CT TPXKUILTA, ATH
he y3etn y 003up cBe MHQOpMAIMje KOje Cy PasyMHO PACIOJIOKHBE. Y OJCYCTBY JOKa3a O CYINPOTHOM,
TPIKUILTE HA KOME OM SHTUTET yOoOMYajeHO MHUIMPAO TPAHCAKIIU]Y MPO/iaje KIMOBHHE MJIM MPeHoca obaBese ce
oJJpa3ymMeBa Jia je MPUMapHO TPXKHILTE UK, Y OICYCTBY IPUMAPHOT TPIKHUIIITA, JIa j€ HAjJIIOBOJbHHU]E TPIKUIITE.

VY cnyyajy aa 3a IMOBMHY WM 00aBe3y IMOCTOjH MPUMAPHO TPXKUIITE, ep BpeAHOCT he MmpecTaBIbaTH IIeHa Ha
TOM TpKMIITY (OMIIO /1a je LieHa JUPEKTHO YO4JbHMBA WM MPOLCHEHA KOpUIhemeM JApyre TEXHHUKE MPOIICHE),
Yak M aKo je [IeHa Ha JIPYrOM TPIKHUILTY MOTEHIMjaJTHO MOBOJbHH]a HA IATYM OMepaBamba.

EnTHTEeT MOpa MMaTH NPUCTYI IPUMAPHOM (HJTH HAjTIOBOJBHHU]EM) TPXKHILTY HA IaTyM oaMmepaBama. C 003upoM
J1a Pa3IMYUTH CHTUTCTH (M IMOCIOBHH MOAYXBaTH y OKBUPY TUX €HTHTETA) Ca PA3IMYNTUM AKTHBHOCTHMA MOTY
HMaTHA TPUCTYIl PAa3IHYUTAM TPXKHIITAMA, MPUMApPHO (MM HAjIIOBOJHHU]E) TPIXKHINTE 38 MCTY UMOBHHY HJIH
00aBe3y MOXKE CE Pa3IMKOBATH 3a PA3MHYUTE CHTUTETE (M IOCIOBHE MOJAYyXBATe Y OKBHPY THX CHTHUTETA).
Ilpema ToMe, mpuMapHO (WIH HAjIOBOJBHUjE) TPXKHINTE (CTOTa M TPXKHIIHH yYECHHIHM) IOCMaTpa ce W3
MIEPCIIEKTHBE EHTUTETA, YAME CE JI03BOJhaBajy pa3inke nu3Mel)y eHTuTera ca pa3uuUTAM aKTHBHOCTHUMA.
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Hako enturer MOpa UMaTu MOl"thOCT OpucTyna TPXKHUIITY, CHTUTET HC MOpa HMMATH MOFthOCT JAa npoaa
KOHKPCTHY UMOBHUHY, HUTH Ja IIPEHECE KOHKPCTHY 068.B63y Ha 1aTyM oAMCpaBama J1a 6u Morao Ja oaAMCpu (I)Cp
BPEAHOCT HAa OCHOBY IICHC HA TOM TPIXKHUIITY.

Yak ¥ kajia He TIOCTOjH YOWBHBO TPIKHUIITE KOje MOXKe Ja IPYXHU [IeHOBHE HH(OpMAIHje 3a Mpojiajy HMOBHHE,
WM 32 TIpeHoc obaBe3e Ha JaTyM OJMEpaBara, oAMepaBame (ep BPEIHOCTH CE BPINH IO IPETIIOCTAaBKOM Ja
ce TpaHCaKIHMja OJBHMja HAa Taj JATyM, ITOCMAaTPaHO M3 IEPCICKTHBE YYECHHKA HA TPXKHINTY KOjH IOCEIyje
HMMOBHHY WM nMa obaBe3y. TakBa mpeTrocTaBibeHa TPAHCAKIM]ja IIPYKa OCHOB 3a NPOLCHHBALE IICHE NPo/aje
HMMOBHUHE WU IIPeHOCca 00aBese.

Y4yecHUUM Ha TPXUWLTY

ExnTHnTeT 01MepaBa ¢ep BpeAHOCT HMOBHHe WK 00aBe3e KopucTehn npernocraBke Koje 04 y4eCHULH HA
TP’KULITY KOPUCTHJIM NPHJIMKOM ofpehnBama neHe MMOBHHe WM o0aBe3e, IO IMPETHOCTABKOM Ja
TP’KULIHH YYeCHUIH Jes1ajy y CBOM HAj00/beM eKOHOMCKOM HHTepecy.

VYV pasBWjamby THX MpPETIOCTABKH, CHTHTET HHUje obaBe3aH Ja WACHTU(HKYje crelupuuHe yIeCHHKE Ha
TPXKUIITY. YMECTO TOTa, SHTUTET WACHTU(PHKY]E KapaKTEPUCTUKE 1O KOJHMA C€ TPXKHUIITHNA YISCHUIIA TeHEPATHO
n3/Bajajy, y3umajyhu y 003up Gakrtope Koji Cy CBOjCTBEHH CBEMY IITO CIICMH:

(a) WMOBHWHHM WJIM 00aBE3H;

(©) INPUMapHOM (MJIM HajIIOBOJbHU]EM) TPJKUILTY 32 UMOBHHY WM 00aBe3y; U

() TPXKUIIHUM YYECHUIIMMA ca KOjuMa OM EHTUTET y4eCTBOBAO Y TPAHCAKLIU]H HA TPXKUILTY.
LleHa

@dep BpeAHOCT je MeHa Koja 6m 0mia HamiaheHa 3a mponajy mMMoBHHe, OMHOCHO muialieHa 3a mpeHoc
ob0aBe3e y peIOBHOj TPAaHCAKIMjH Ha NPHMapHOM (WJIH HAjIOBOGHUjeM) TPKHIITY Ha JaTyM
onMepaBama, 0 TeKYhHM TP:KUIIHAM yc10BHMA (Tj. U3J1a3HA 1leHa), He3aBHCHO O] TOTa J1a JIU je Ta meHa
OUPEKTHO YOU/bHBA HJIH MPOLE-EHA YIOTPeOoM Ipyre TeEXHHKe MPOIEHE.

lena Ha mpumapHOM (MJIM HAjNIOBOJHHU]EM) TPXKHIITY, TIPUMEH:CHA 3a OAMEpaBame (ep BPEIHOCTH UMOBUHE
nnu obaBe3e, HE KOpUTYje Ce 3a mpowkose mparcaxyuje. TpPOIIKOBH TpPaHCAKIUje CE PavyyHOBOACTBEHO
o0yxBarajy y ckiany ca apyrum IFRS. TpomikoBu TpaHcakiyje HUCY KapaKTEpUCTHKa UMOBHUHE WIIM 00aBe3e;
YMECTO TOT'a, OHU Cy crelr(UYHY 3a TPAHCAKIIM]y U pa3sinkoBahe ce y 3aBUCHOCTH OJ HAYMHA HAa KOJU €HTHUTET
YUYECTBYj€ Yy TPAHCAKIMjH CA UMOBUHOM HJIH 002BE30M.

TpoOILIKOBH TpaHCAKIMj€ HE YKIbYUY]Y MpouKose mpancnopma. AKO je JIOKalja KapaKTepUCTHYHA WMOBUHH
(wTo Moke OMTH Clydaj, Ha MPHUMEp, ca PoOOM), IIEHA Ha MPUMApPHOM (MM HAjTIOBOJbHHjEM) TPXKHUIITY Ce
KOpHUT'yje 3a TPOIIKOBE, aKO IOCTOje, KOju OM HacTali y TPaHCIOPTOBaHKbY MMOBHHE Ca HEIOBE TPEHYTHE
JIOKALIUje JI0 TPIKUILTA.

NMpumeHa 3a He(pMHaAHCHUjCKa UMOBUHY

HajBehe u Haj6orbe nckopuwherwe He(hMHaAHCHUjCKE UMOBUHE

OnmepaBame (pep BpeqHocTu HepHAHCHjCKe HMOBHHE Y3UMa y 003Up MOryhHOCT TP:KMIIHOT Y4eCHHKA
Ja TeHepHllle €KOHOMCKe KOPUCTU Hajeehum u Hnajoobum uckopuiiher-eM HUMOBHHE WJIH H€r0BOM
NMPOAAjoM APYIOM TP KUIIHOM Y4eCHHMKY KOjH 04U HajBUIIIe M HAj0O/be HCKOPUCTHO HMOBHHY.

Hajgehe u HajOosbe uckopuinheme HepUHAHCHjCKE MMOBHUHE y3uMa y o03up Kopuinheme MMOBHHE KOje je
(usnuku Moryhe, 3aKOHCKH JTO3BOJBEHO M (DMHAHCH]CKH M3BOJBUBO, KAO IIITO CIIC/IH:

(a) Kopurtheme koje je ¢pusnuku moryhe y3uma y o03up (pusnuke 0coOOMHE UIMOBHHE KOj€ OM TP KHUIITHH
VUECHUIIM Y3eld y 003up NpHIuKoM ojpehuBama IieHe WMOBUHE (HAa TpUMeEp, JIOKAIHja WIIH
BEJIMYHMHA HEIIOKPETHOCTH).

(0) Kopuritheme koje je 3aKOHCKH JI03BOJBEHO y3MMa Y 003Up CBa 3aKOHCKa OrpaHHYeHa 3a KopuIheme
MMOBHHE KOje OM TpXHIIHK YYECHUIIM y3€lIH y 003Up NPUIMKOM onpehuBama IieHe MMOBHHE (Ha
npuMep, rpal)eBUHCKH IPOIKICH KOjU CE OTHOCE HA HETTOKPETHOCT).

() Koprumheme koje je ¢uHAHCHjCKH H3BOIUBHMBO y3MMa y 0O3Mp Ja 1M yrmoTpeda MMOBHHE, Koja je
¢mrukn Moryha M 3aKOHCKH JO3BOJbEHA, TCHEPHIIE aJcKBaTaH HPHXOJ MIN TOKOBE TOTOBHHE
(y3sumajyhin y 003up TpOIIKOBE MpUBOlEHma MMOBHHE TAaKBO] HAMEHH) J1a MPOU3BENE MPUHOCE OJf
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MHBECTHIH] € Koje O TPXKHIITHK YIECHUIN 3aXTEBAJH O MHBECTUIM]E Y TaKBY IMOBHHY CTaBJbCHE Y
TakBy ynoTpeoy.

Hajsehe n HajOosbe mckopumheme ce oxpehyje U3 mepcrekTHBE TPXKHITHUX YYECHHWKA, YaK M aKO CHTHTET
HaMmepaBa apyraudje xopuiheme. IIpermoctaBipa ce, mehyrum, na je Tekyhe kopumheme HeHHaHCHjCKe
NMOBHHE OJI CTpaHE CHTUTETA HAajBUIE W Haj0OJbe MCKOpHIINEHE HCTOT, OCHM aKO TPXKHIIHH WIN JPYrd
(axTopu yka3syjy na Ou npyraunje kopumheme ol CTpaHe TPXKHIIHUX Y9EeCHHKA MaKCHMH3UPAJIO BPEIHOCT Te
HNMOBHHE.

Jla OM 3aIITHTHO CBOjY KOHKYPEHTCKY IO3HIH]Y, WM U3 JAPYIUX pasjiora, CHTHTET MOJKE MMaTH HaMepy Ja He
KOPHCTH aKTHBHO CTE€YEHY HE(MHAHCH]CKY MMOBHHY WM MOXXE HMaTH HaMepy Ja He KOPHCTH MMOBHHY Ha
HUBOY HeroBe HajBelie m Hajoosbe mckopumihieHocTd. IlpuMepa paau, To MOXe OMTH Cllydaj ca CTEYCHOM
HEMaTepHjaJJHOM MMOBHHOM KOjy GHTHTCT IUIAHHpa Aa KOpUCTH JAedaH3MBHO, ma OW cmpedmo Apyre aa ra
kopucre. Mmak, eHTHTET oxMepaBa (ep BPEIHOCT HEe(HHAHCH]CKE MMOBHHE Ca MPETIOCTaBKOM Hajeehe n
Haj00Jbe UCKOPUITNEHOCTH O] CTPaHE TPXKUIIHUX yIECHHUKA.

MpeTnocTaBka NnpoueHe 3a HehMHAHCUjCKE UMOBUHE

Hajsehum 1 HajOosMM HekopumhieleM HeUHAHCH]CKE MIMOBHHE YCTaHOBJbaBa Ce MPETIIOCTaBKa IPOLCHE Koja
ce KOPHCTH y oiMepaBamy (ep BpeAHOCTH UMOBHHE, KA0 LITO CIEAH:

(a) Hajeehe u HajOoosbe uckopumiheme HePHUHAHCHjCKE HMMOBHHE MOXKE Ja 00e€30equ MaKCHMaHy
BPEIHOCT 32 TPIKUIIIHE YYSCHUKE KPO3 HBeHO KopHuuihelhe Y KOMOMHANM]H ca APYrOM HMOBHHOM Kao
rpyne (MHCTaJupaHo, WIKM HA JPYI'M HAUMH IPHIaroheHo ynorpedu) uiv y KOMOMHAIHjU ca APYTOM
HNMOBHMHOM 1 00aBe3ama (Ha pUMEp, MOCIIOBHH MOyXBAT).

0] Axo je HajBeha 1 HajOosba UCKOPUIINEHOCT UMOBUHE HEHO KOpHUIIhemhe y KOMOMHALUjU ca
JPYroM UMOBMHOM MWJIM Ca JpyrOM MMOBHHOM M oOaBe3ama, (ep BPEIHOCT MMOBHHE je
neHa koja Om Owmna HaruaheHa y Tekyhoj TpaHCakuuju Tpojaje HMMOBHMHE, TIOJ
MPETIIOCTaBKOM Ja Ou MMOBMHA Omia xopuinheHa 3ajefHo ca JPyroM MMOBHHOM MM Ca
JPYroM UIMOBHHOM M o0aBe3ama M Ja OM Ta UMOBHHA 1 00aBe3e (Tj. ’beHa KOMILIEMEHTapHa
MMOBHUHA U MOBe3aHe 00aBe3e) OMIIM JOCTYIHU TPXKUITHUM y4eCHHUIIUMA.

(i) ObaBe3se 10Be3aHE Ca MMOBHHOM M Ca KOMILUIEMEHTAPHOM HMOBHMHOM YKJbYYyjy o0aBese
KojuMa ce (pMHaHCHpa OOPTHM KamuTal, ajld HEe YKJbYyuyjy o0aBe3e kojuMa ce puHaHcupa
HMMOBHHA U3BaH IPyIe IMOBHHE.

(iii) IpernocraBke o Hajsehoj U HAj6OIBO] MCKOpHITTEHOCTH HEPUHAHCHjCKE UMOBHHE MOPajy
OWTH KOH3UCTEHTHE 3a CBY MMOBHHY (3a Koje je Hajeha M HajOosba HMCKOpHUIINEHOCT
peneBaHTHA) y TPYNM MMOBHMHE WM TPYIU MMOBHHE W 00aBe3a y OKBHPY KOjUX Ou ce
HMMOBHHA KOPUCTHIIA.

(©) Hajsehe n HajO0osbe uckopumiheme HeQUHAHCHjCKE MMOBHHE MOXKE, HA CAMOCTAJHOj OCHOBH, Ja
00e30e11 MaKCUMaITHy BPETHOCT TP)KHUIIIHUM ydecHHIIMMa. AKO je Hajpehe U HajOoosbe nCKopUIhemne
He(pMHAHCHjCKE UMOBHHE Ha CaMOCTAJIHOj OCHOBH, (pep BpEeIHOCT MMOBHHE j€ IIeHa Koja Ou Ouna
HaruiaheHa y Tekyhoj TpaHCaKIMj¥u MPOAaje UMOBUHE TPIKUIIHUM YYECHHUIIMMA, KOjU OW KOPUCTHIIH
HMMOBHHY Ha CAMOCTAJIHOj OCHOBH.

OnmepaBame (ep BpenHOCTH HEPUHAHCH]CKE UMOBHHE MPETIIOCTABIbA J]a CE MMOBHHA KOH3UCTEHTHO IMPOJaje
ca 00payyHCKOM jennHHUIIOM yTBpheHom y apyrum IFRS (koja Moxke OuTH mojenuHayHa uMoBHHA). To je ciryuaj
Yyak M KaJ ce ep BPEAHOCT OJMEpaBa IoJ| MPETIIOCTAaBKOM Ja je Hajeehe u Haj0osbe MCKOpHUIIhehe UMOBHHE
BEHO Kopullhewe y KOMOMHAIU]H ca IPYrOM MMOBHHOM HJIM Ca JIPYTOM MMOBHHOM M 00aBe3aMa, 3aTo IITO CEe
(bep BpeqHOCT onMepaBa 1o IMPETIOCTABKOM JIa TPXKHIIHU ydecHHK Beli moce/yje KOMIUIEeMEHTApHY UMOBHHY
1 oBe3aHe 00aBese.

VY naparpady B3 ce onucyje mpuMeHa KOHIIENTa MPETIIOCTABKE MPOIICHE 32 HEPHUHAHCH]CKY HIMOBHHY.
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NMpumeHa Ha o6GaBe3e WU MHCTPYMEHTe COMNCTBEHOr KanuTtana
eHTUTeTa

OonwT! NpUHUUNKU

@ep BpeAHOCT ce 0AMepaBa O] NMPeTHOCTABKOM a ce (PMHAHCHjCcKa WU HeHHAHCHjCcKa 00aBe3a MJIM
HHCTPYMEHT COIICTBEHOI KalluTaja eHTUTeTa (Ha mpuMep, ydemhe y Kanurajy M34aTo Ka0o HAKHAJAa y
N0C/JI0BHO] KOMOMHAIMjH) NPEHOCH TP:KUILHOM Y4YeCHHMKY HAa JaTyM oaMepaBama. IIpeHoc oGaBe3e uiau
HHCTPYMEHTA CONCTBEHOr KANUTAJIA EHTUTETA BPIIN ce noj cieaehum npernocraBkama:

(a) O0aBe3a ocTaje HeM3MHPEHA W TPKMIIHHM YYeCHHUK HA KOra ce NMpeHOcH odaBe3a je Ay:KaH 1a
uzmMupu obasesy. O6aBe3a ce He U3MHUpYje NIpeMa APYIr0j YTOBOPHOj CTPAHU, HUTH ce HAa APYr'H
HAYWH MOHUIITABA HA JaTyM OMepaBamba.

(©) HWHCTPYMEHT CONCTBEHOI KANMUTAJIA eHTHTETA 0cTaje Bakehu U TP/KUIIHM y4eCHHUK HA Kora je
NpeHeT Ipey3UMa cBa NpaBa U o0aBe3e IOBe3aHe ca HMHCTpyMeHTOM. MHCTpyMeHT ce He
MOHUIITABA, HUTH C€ HA IPYT'H HAYHMH YKH/A HA JaTYM O/IMepaBaiba.

Yak ¥ kaja He MOCTOjH YOUJBHBO TPXKHINTE ca MH(popManujama 3a yrBphuBame IieHe NpeHoca o0aBe3e WITH
MHCTPYMEHTA COICTBEHOr KamuTajla CHTUTeTa (Ha TpHMEp, 3aTO INTO YrOBOpHA WM Jpyra 3aKOHCKa
OrpaHHYEHa CIIPEYaBajy MPEeHOC TAKBUX CTaBKH), Moryhe je /1a MoCTOji yOUJbUBO TPIKHUIITE 38 TAKBE CTABKE aKO
uX JApyre CTpaHe Op)Ke Kao UMOBHMHY (Ha TpUMEp, KOPIOpPATHBHA OOBE3HHIIA WIH KYIOBHA OIIIMja 32 aKIHje
CHTUTETA).

VY cBUM ciydajeBUMa, €HTHTET MaKCUMAallHO KOPUCTH PENICBAHTHE yOUJbMBE HMHITyTE M HA MUHHUMYM CBOJAU
kopuihewe HEYOUbHBUX HMHITYTa pajid HCIyHhEHha 1UJba ofMepaBama (pep BpeqHOCTH, a TO je TpoleHa LIeHe
10 KOjoj OM y pEoOBHO] TpaHCAKIMju H3Mehy TPKHUIIHAX YYeCHHKa OMO HW3BpIIEH TPEHOC 00aBe3e WU
WHCTPYMEHTA KaluTalla Ha J]aTyM OZIMEPaBama, 10 TeKyhUM TP>KUIIHUM yCIOBHMA.

Obaesese u UHCmMpyMeHmu Karnumalsia Koje dpyae cmpaHe Opxxe Kao UMOBUHY

Kana Huje mocTymHa KOTHpaHa IeHa 3a NPEHOC WCTe WIM CIMYHe o0aBe3e, OJHOCHO WHCTPYMEHTa
CONCTBEHOI KANMTAJIa €HTHTEeTa, a MIEHTHYHY CTaBKYy JIpyra CTpaHa JIp:KH Kao WMOBHHY, €HTHTET
onMepaBa (hep BpeaHOCT 06aBe3e WJIM WHCTPYMEHTA KANMUTAaJa M3 NMEPCHEKTHBE TPKHIIHOL Y4eCHHKA
KOjH IP:KH NIEHTHYHY CTAaBKY Ka0 HMOBHHY, Ha IaTYyM OIMepaBamba.

VY TakBUM CiydajeBUMa, eHTUTET oaMepaBa (ep BpeaHOCT 00aBe3e WM MHCTPYMEHTA KaluTana Kao LITO CIEIH:

(a) ynoTpeOOM KOTHUpPAHE IICHE Ha aKMUBHOM MpICUImy 3a UICHTHYHE CTaBKE KOje Ipyre CTpaHe ApiKe
Kao MMOBHHY, aKo je Ta I[eHa JOCTYIIHA.

(©) aKo Ta LIeHa HHje JOCTYIHA, KOPUIINCHEM JAPYrUX YOUJbMBUX MHITYTA, KA0 HITO je KOTHpaHa IIeHa Ha
TPIKUILTY KOj€ HUj€ aKTHBHO 33 WICHTHYHY CTaBKY KOjy JApyra CTpaHa JIP)KU Ka0 HIMOBHHY.

() aKo youJbuBe LieHe U3 (a) u (0) HUCY AOCTyINHE, KopullhemeM Apyre TEXHUKE MPOICHE, Kao IITO je:
(i npuxoonu npucmyn (Ha mpuMep, TEXHUKA CaJallli¢ BPSAHOCTH Koja y3uMa y o03up Oyayhe

TOKOBE TOTOBHHE KOje& OM TPXKHIITHK YYECHUK OUCKHBAO Ja PUMHU OJ] AP>Kama 00aBe3e Win
WHCTPYMEHTA KaluTajla Kao UMOBHHE; BueTH naparpade 610 u B11).

(i) mporcuwnu npucmyn (Ha npuMmep, Kopuinheme KOTHPaHNX II€Ha 3a CIIMYHEe 00aBe3e WU
MHCTPYMEHTE KaluTaa Koje Ipyre CTpaHe Jp>Ke Kao UMOBUHY; BujeTH naparpade b5-57).

ExTHTET KOpUryje KOTHpaHy LeHy 00aBe3e MM HHCTPYMEHTa COICTBEHOr KAlWTala, KOje Apyra CTpaHa APiKH
Kao MMOBHHY, CaMO aKO MOCToje (PaKTopu Crenu(prUHN 32 UMOBUHY, KOjU HHUCY IPUMEHUBU 332 OJIMEPaBAKE
(dep BpemHocTH 00aBe3e WJIM MHCTPYMEHTA KamuTajia. EHTUTET je aykaH na o0e30equ Ja 1ieHa MMOBHHE HE
onpaxara eekaT OrpaHHUYCHa KOJUM Ce CIpedaBa npojaja Te uMoBuHe. Heku o1 pakTopa Koju MOry Jia yKaxy
Ha YHHCHUILY Jla KOTHpaHy IIeHy MMOBHHE Tpeba KOpUTroBaTH YKIbYUyjy cienche:

(a) KoTupana 1ieHa IMOBHHE c€ OJHOCH Ha CIIMYHY (QJIM HE MCTY) 00aBe3y WM WHCTPYMEHT KaluTalia
KOje Ipyra CTpaHa IpKu Kao mMoBHHY. Ha mpumep, obaBe3a M HHCTPYMEHT KaluTajla MOTY UMaTH
MMOCeOHY KapaKTePHUCTHKY (Ha MpUMEp, KPEIUTHH KBAJIUTET M37aBaolia) Koja ce pa3jiMKyje Of OHE
Koja ce ozpakaBa y (ep BPEAHOCTH CIMYHE 00aBe3¢ WM MHCTPYMEHTA KanuTajla KOjH ce JpiKe Kao
HMOBHHY.

©) OOpauyHCKa jeqUHHIIA MIMOBHHE HHje MCTa Kao 3a 00aBe3y MIM MHCTPYMEHT KammTana. Ha mpumep,
koj obOaBe3a, y HEKHM CITydajeBUMa I[eHA MMOBHHE Ofpa’kaBa KOMOMHOBaHy IIeHYy ITaKeTa, Koja ce
CacTOju KaKo OJf M3HOCA KOjU TPHUCTIDKY OJl M31aBaolia, TaKko U Of 000oJbIIaka KPeAUTHOT OOHHUTETA
Tpehux crpana. Ako oOpadyHCKa jeIMHMIA 3a oOaBe3y HHje KOMOMHOBaHH IAaKeT, Wb je 1a ce
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onMmepu Qep BpemHoOcT obaBe3e M3maBaoma, a He (ep BpemHOCT KoMOMHOBaHOr makera. Crora, y
TaKBHM CIy4ajeBHMa, EHTHTET KOPHTYjeé YOWBHMBY IIeHy HMOBHHE Ja OH HCKJbY4HO edekar
mo0oJpIIaka KPeAUTHOT OOHMTETa Tpehinx cTpaHa.

Obasese u UHcmpyMeHmu Karnumaisia Koje 0pyae cmpaHe He Op)ke Kao UMOBUHY

Kapna xorupaHa neHa 3a IpeHOC MCTe WIH CJIMYHe 00aBe3e I HHCTPYMEHTA COICTBEHOI KAlUTaJIa HHje
JOCTYNHA U HIECHTHYHY CTABKY /Ipyra CTPaHa He JP>KU Ka0 HMOBHHY, €HTHTET oaMepaBa ¢ep BpeaHOCT
o0aBe3e WJIM HHCTPYMEHTAa KanuTajda kopuimhemeM TexHHKe IpoLeHe U3 INepCHeKTHBE TP KUILHOT
YY4eCHHKA KOjU HMa 00aBe3y WJIH je U31a0 HHCTPYMEHT KanuTajia.

Ha npumep, y IprIMEHH TEXHHUKE caJlalllibe BPEeTHOCTH, CHTUTET MOXe Jla y3Me y 003up jenHo ox cienehux:

(a) Oynyhe oasnvBe TOTOBHHE 32 KOj€ TPXKHUIIHU YYECHUK OUEKyje Jia Ce JIOroJie NMPUIMKOM H3MHUpEHa
obaBese, yKbydyjyim M HaJOKHamy KOjy TPXKHIIHH YYECHHK 3aXTeBa 3a Npey3uMame obaBese
(Buneru naparpade b31-b33).

©) H3HOC KOjU OM TP)KUIIHM YYECHHUK IPHMHO Ja Ipey3Me WM Ja U3/a MCTOBPCHY o0aBe3y WIH
HHCTPYMEHT KalMTaja, KOPUCTENH MpeTnocTaBke Koje OW TPKUIIHK YYCCHHUIM KOPUCTIIIH IPHITNKOM
ofgpehuBama ILieHE 3a MJIECHTUYHE CTaBKe (HAa IpUMEp, IIOCEA0BABE MCTUX KPEIUTHHUX
KapaKTepUCTHKA) Ha IPUMAapHOM (WIM HAjIOBOJPHMjEM) TPXKMIITY 3a M3JaBame 00aBe3e WM
HMHCTPYMEHTA KallHUTaja ca jelHaKUM YrOBOPHUM YCIOBHMa.

Pusnk HemsBpema

®ep BpeaHoOCT 00aBe3e ofpa:kaBa edexTe pusuka Heusspuierva. PU3uk Heu3Bplewma yK/bydyje, ajld He
MOpa OMTH OrpaHHYeH HAa CONICTBEHH KPEeIUTHU PHU3HK eHTHTeTa (kao mTo je gedunucano y IFRS 7
@unancujcku uncmpymenmu: Obenooaruearsa). 3a pU3MK HeU3BPIIEHA ce NMPETHOCTAB/bA 1A je jeHaK
Ipe M NocJie NpeHoca odasese.

IMpunukom onMmepaBama (ep BpeAHOCTH o0aBe3e, CHTHTET y3uMma y 003up e(eKaT CONCTBEHOI KPEIUTHOT
pu3uka (KpeauTHy MO3HIUjy) U CBe ocTase (pakrope KOju MOTy yTUIATH Ha BepoBaTHohy na he obaBe3a Outu
nnu Hehe Outh u3BpieHa. Taj edexaT ce MOXKe pa3IMKOBATH Y 3aBUCHOCTH 0] 00aBe3e, Ha IIpUMep:

(a) Jia i ce o0aBe3a OIHOCH Ha 00aBe3y M3MHPEH-a Yy roTOBUHH ((hrHAHCHjCKa 00aBe3a), Wi Ha obaBe3y
UCIIOpYKe po0Oe miu yciyra (HeHaHCHjCKa 00aBe3a).

(©) YCJIOBY TI000JBILIAKA KPEIUTHOT OOHUTETA KOjH CY TIOBE3aHH 32 00aBE30M, aKO IOCTOj€.

®dep BpemaHocT o0aBese onpaxkaBa eeKaT pHU3MKA HEM3BPIICHA 3aCHOBAHOT Ha OOpayyHCKO] jEAWHHIIM.
WznaBanai obaBe3e u3gare ca HEOABOjUBUM MOOOJBIIAKHEM KPEIUTHOT OOHUTETA O]l CTpaHe Tpeher juia, Koju
ce y3uMa y o03up 0JBOjeHO of obaBe3e, He YKIbydyje edekar nodosbliamkba KpeIUTHOT OOHUTETa (HA MPUMED,
rapaniuja tpehe cTpaHe 3a ayr) Ha oJaMepaBame (ep BpeAHOCTH oOaBe3e. AKO ce MOOOJbIIAKE KPEAUTHOT
OoHMTeTa y3uMa y 003up 3ace0HO o obaBe3e, U3aaBaiall y3uMa y o03Up CONCTBEHY KPEAUTHY MO3UIIHUjY, a He
o3uLMjy Tpeher juia rapanTa MpUIKMKOM OIMepaBama gep BpeJHOCTH o0aBese.

OrpaHuyere Kojum ce crpeyasa npeHoc ob6aBe3e UM UHCTPYMEHTa CONCTBEHOr
KanuTana eHTuTeTa

Ipuirkom onmepaBama (ep BpeaHOCTH 00aBe3e WM MHCTPYMEHTA COICTBEHOI KaIlHMTala CHTUTETA, CHTHTET
HE YKJbydyje 3ace0aH HHIYT HHUTH KOPEKIH]y APYIHX UHNYMA BE3AaHHX 3a IOCTOjalkbe OrpaHUuYCHa KOje
crpeyaBa IMpeHOC craBke. Edekar orpaHuderma KOjUM Ce COpevaBa HPEHOC 00aBe3e WM HHCTPYMEHTa
COIICTBEHOI' KallUTalla CHTHTETA je WIM WUMIUTHLUTHO WM CKCIUIMUUTHO oOyxBaleH NpyruM WHIyTHMA 3a
oaMepaBame (hep BpeIHOCTH.

Ha npumep, Ha qaTyMm TpaHCaKLije Cy U MOBEPHIIALl M TY)KHHK OPUXBATUIIM [EHY TPAHCAKIHje 3a 00aBe3y ca
IYHUM 3HaWbEeM Jia 00aBe3a YKJbydyje OrpaHUYCH€ KOJUM Ce CcIipevaBa ibeH npeHoc. Kao pe3ynrat ykibyduBama
TOI OrpaHWuCHa y ILIeHY TpaHCaKiMje, 3ace0aH WHITYT, WIH KOpEeKIHja moctojeher WHIyTa, KOjuM Ou OHo
obyxBaheH edekar orpaHuuema Ha TIPEHOC, HUje moTpebaH Ha 1aTyM TpaHcakuuje. Ha civuaH HauwH, 3acebaH
WHIYT, WIA KOpekiuja nocrojeher uHmyra, kojum Ou O6uo oOyxBaheH edekar orpaHMYeHa Ha MPEHOC HHjE
norpebaH Ha AaTyMe HAKHAHOT OIMEPaBaba.
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dPuHaHcuHjcka obaBe3a No nNo3mBy

@ep BpenHOCT (hMHAHCHjCKE 00aBe3e ca oOenexjeM M3MHpema 10 03By (Ha IpHUMeEp, IETO3UT Mo BHhEHmY)
HHje Mama O] U3HOCa KOju Tpeba Jla ce MCINIATH 110 MO3HBY, JICKOHTOBAHOT O] IPBOT JaTyMa Kaja ce MOXe
3axTeBaTH Iahame U3HOCA.

NMpumeHa Ha duHaHCHjcKY UMOBMHY M (PpUHaAHCUMjcKe obaBe3e ca
KOMneH3npajyhum nosuumjama TPXKUILHUX PU3MKA WUIIU KpeauTHOr
pu3nKa gpyre yroBopHe cTpaHe

ExTHTET, KOjM OpKM Tpymy (QHUHAHCHjCKE HMOBHHE M (DHHAHCHjCKHX 00aBe3a, HM3JIOXKEH je TPXKHIITHHM
pusunuMa (kao mro je aepunucano y [FRS 7) u kpenutHoMm pusuky (kao mro je nepunucano y IFRS 7) cBake
YrOBOpPHE CTpaHe. AKO SHTHTET yIpaBjba IpyloM (HHAHCHjCKE UMOBHHE W (DMHAHCHjCKHX obaBe3a Ha 0Oa3w
COIICTBEHE HETO HW3JIOKCHOCTH TPXKHIIHUM PH3UINMA, WIM KPSAUTHOM PU3MKY, CHTHTETY je T03BOJECHO Jia
npumMern usysehe ox osor IFRS 3a ogmepaBame dep Bpennoct. To u3ysehe 103BojpaBa CHTUTETY Jia OJMEpaBa
(bep BpeqHOCT TpyIe (DMHAHCHjCKE MMOBHHE M (MHAHCHjCKUX obOaBe3a Ha 0as3W IeHe Koja Ou Owra Hamtahena
OZ1 TIPOfIaje HEeTO Jyre MO3MIHje (Tj. IMOBHHE) 32 M3JIOKECHOCT KOHKPETHOM PH3MKY, WIH IDIalieHa 3a IpeHoc
HeTO KpaTke mosunuje (Tj. o0aBe3a) 3a HM3JIOKEHOCT KOHKPETHOM PH3HKY Y PEHOBHOj TpaHCAKIWju u3Mely
y4eCHHKAa Ha TPXXUIITY HAa JaTyM OAMepaBama, M0 TeKyMM TPXKHIIHKM ycioBuMa. IIpema ToMe, €HTHTET
onMepana ¢ep BpeIHOCT rpyne GUHAHCH]CKe UMOBHHE U (DMHAHCHjCKUX 00aBe3a Ha HaYMH KOjH j€ locIenaH ca
THM KaKo OH TP>KHUIITHU YIECHHUIM OAPEIIMIN LICHY HETO U3JIOKEHOCTH PH3UKY Ha JATYM OAIMEpaBamba.

EntuTery je no3BosbeHo aa uckopucty uzysehe us naparpaga 48 camo ako EHTUTET YMHH CBE LITO CIIEIU:

(a) EHTUTET YNpaBjba TpynoM (UHAHCHjCKE HMOBHMHE M (UHAHCHjCKUX o00aBe3a Ha 0a3u HETO
U3JI0KEHOCTH EHTHTETa KOHKPETHOM TPXKMIIHOM PU3MKY (WM PU3ULUMA), WM KPEIUTHOM PU3HUKY
KOHKpETHE YTOBOpHE CTpaHe, y CKJIaay ca JOKYMCHTOBAHHUM YIPABJbAEM pHU3HIMMA N
HMHBECTHIIOHOM CTPATEI1jOM CHTHTETA;

(©) JIOCTaBJba KJbYYHHM pPYKOBOJHMOIIMMA CHTUTETa HH(pOpMalllje, Ha TaKBO] OCHOBU, O TIpYIH
(uHaHCHjcKe WMOBMHE W (HUHAHCHjCKUX o00aBe3a, kao wmTo je naepunucaHo y IAS-y 24
Obenodarusarba NOBE3aHUX CMPAna; N

() obaBe3aH je, WK je u3abpao Ja BpIUIM OJMEPaBamke TaKBE (PMHAHCH]CKE UMOBHHE W (DMHAHCH]CKHX
obaBe3a 10 ¢ep BPETHOCTH Y M3BEILITAjy O (PMHAHCH]CKOM TOJIOXKa]y Ha Kpajy CBaKOI' M3BELITAjHOT
nepuoza.

Wzyseha w3 naparpada 48 ce He omHOCE Ha Mpe3eHTAlM]y GUHAHCH]CKUX H3BEINTaja. Y HEKHM CIIyd4ajeBHMa,
OCHOBA 3a Tpe3eHTal]y (HHAHCHUjCKUX MHCTPYMEHATAa Y U3BEIITA])y O (MHAHCHjCKOM IOJIOXKAjy CE pa3JIuKyje
O/l OCHOBE 3a OIMEpaBame (PMHAHCHjCKUX WHCTpYMEHaTa, Ha mpumep, kaga natu IFRS He 3axteBa wiu He
JI03BOJbAaBa Mpe3eHTAlN]y (DMHAHCHjCKMX HMHCTPYMEHATa HA HETO OCHOBH. Y TaKBUM Clly4ajeBUMa EHTUTET
MOXa MoOpa Jia ajolupa KOpeKlHje Ha HUBOYy moptdonuja (Buaetu mnaparpade 53-56) Ha mojeauHauHy
MMOBHHY WJIM 00aBe3e Koje 4MHe rpyny (uHaHCHjcKe UMOBUHE W (PMHAHCHjCKUX 00aBe3a KOjUMa Ce yrpaBiba
Ha 0a3u HETO M3JIOKEHOCTH CHTHTETa PU3MKY. EHTUTET BpIIM TaKBY ajlOKAllMjy HA ONPABIAaHO] M JOCIEIHOj
OCHOBH, KopucTehy METOI0I0THjy KOja je oAroBapajyha 3a gaTte OKOJIHOCTH.

Ja 6u xopuctro uzysehe u3 naparpada 48, eHTUTET JOHOCH OJUTYKY O PA4yHOBOJCTBEHO] IMOJIUTHIIN Y CKIaLy
ca IAS-om 8 Pauynogoocmeene nonumuke, npomere pauyHO800CMEEHUX NpoyeHa u epewike. EHTUTET, KOjU
KOpUCTH OBO wu3y3ehe, mpuMmeHuhe Ty pPayyHOBOJCTBEHY IOJIUTHKY, YKJbY4yjyhu M CBOjy MOJNUTHKY 32
aJoNMpPame KOPEKIMja 3a MOHYAy-ToTpaxwy (BumeTn maparpade 53-55) u kopekuuja 3a KpPEIUTHH PU3BUK
(Buneru naparpad 56), ako Cy NpUMEHUBE, KOH3UCTEHTHO OJ1 IIEPHO/IA JI0 NIEPUo/a 3a JaTi MopTHOITHO.

Wzyzehe u3 maparpada 48 mnpumemyje ce camo Ha (UHAHCHjCKY MMOBHHY, (DMHAHCHjCKe 00aBe3e M ocTaje
yroBope y nenokpyry IFRS 9 @uuancujcku uncmpymenmu (umu 1AS-a 39 Quuancujcku uncmpymenmu:
npusHasare U oomepasarbe axo jour Huje modeo ma ce npumemyje IFRS 9). Pedepenne ma durancHjcka
cpencTBa U GpuHAHCHjcKe 00aBe3e y maparpaduma 48-51 u 53-56 Tpeba na ce unTajy Kao Ja ce NpuMernYjy Ha
CBE YTOBOpPE KOjH Cy Y JEIOKPYTY U KOjU CE€ pauyHOBOJACTBEHO 00yxBartajy y ckiaay ca IFRS 9 (uwmu IAS 39 ako
jour Huje moueo na ce npumemyje IFRS 9), 6e3 003upa Ha TO 1a JIM 330BOJbaBajy AeHUHHIMje HUHAHCHjCKUX
cpencraBa win (pUHAHCH]CKUX 00aBe3a u3 cranaapna [AS 32, Qunancujcku uncmpymenmu: npesenmayuja

N3noXeHOCT TPXKULWHUM pUsnumma
Kanma xopuctn mysehe m3 maparpada 48 3a ommepaBame (ep BpeIHOCTH Tpyne (UHAHCHjCKC MMOBHHE H

¢uHaHCHjcKUX 00aBe3a KOjUMa ce ympaBihba Ha 0a3W HETO HM3JIO)KEHOCTH EHTHUTETAa KOHKPETHOM TPKHUIITHOM
pM3HKy (WIM pH3HWIMMA), CHTHTET NpUMEHhYje I[EeHYy Yy PpacloHy IOHYyIe—TIOTpaxme, Koja je
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Hajpelpe3eHTaTHBHAja 32 (ep BPETHOCT y OKONHOCTHMMAa HETO H3JIOKEHOCTH EHTHTETa TAKBUM TP)KUIITHUM
pmuimMa (Buerr naparpade 70 u 71).

Kanma xopuctu m3ysehe u3 maparpada 48, eHTHTeT 00e30ehyje ma TpXKUINHU PU3HK (WM PH3HIHN), KOME je
SHTUTET U3JIOXKEH Yy OKBUPY TpyIe (MHAHCHjCKEe UIMOBHHE U (DMHAHCH]jCKUX 0OaBe3a, Oyne cymTuHCkH nctu. Ha
IpUMep, SHTUTET He KOMOWHYyje PU3HK KaMaTHE CTOIle, MOBe3aH ca (DMHAHCHjCKOM HMMOBHHOM, Ca PHU3UKOM
IpoMeHe IieHe pobe, ITOBe3aHNM ca (hPHMHAHCHjCKOM 00aBe30M, 3aTO IITO ce THME He OW yMaruila U3JI0)KEHOCT
SHTHTETa PU3HMKY KaMaTHEe CTOIle, HUTH PH3MKY IpoMeHe IeHe pobe. Kana ce xopuctn m3ysehe u3 maparpada
48, cBaky 0a3HM PHU3UK KOjH IMPOMCTHYE U3 Tapamerapa TP>KHIIHOT PU3HKA, KOjU HUCY HACHTHYHY, Y3UMa ce Yy
003up y onMepaBamy dhep BpenHOCTH (pUHAHCH]jCKE UMOBUHE M (PMHAHCHjCKUX 00aBe3a y OKBUPY TpYIIE.

Ha cniyaH HauwH, Tpajame H3JI0KEHOCTH SHTHTETa KOHKPETHOM TPXKHIITHOM PU3HKY (WM PU3ULIMA) Y BE3H ca
(bMHAHCHjCKOM MMOBHHOM M (pHHAHCHjCKUM obaBe3ama Mopa OMTH CymTHHCKH ucto. IIpumepa pamy, eHTHTET
Koju uMa 12-meceunu ¢jydepc yroBop 3a TOKOBE 'OTOBUHE IOBE3aH ca BpeAHomhy 12-MecedHe U3I0KEeHOCTH
PHU3HKY KaMaTHE CTOIIE 110 IIETOrOANIIHEM (DHHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY YHYyTap IpyIe Koja ce CacToju caMo Of
Te (UHaHCHjCKe MMOBHHE M (DMHAHCHjCKMX obaBe3a, oaMepaBa (ep BPEIHOCT H3JIOKCHOCTH 12-mMecedHOM
PH3MKY KaMaTHE CTOIlC Ha HETO OCHOBH, a IPEOCTANTy H3JIOKCHOCT PH3HMKY KamaTHe crome (Tj. ox 2. 1o 5.
roivHe) Ha OpPYTO OCHOBH.

M3noxeHocT KpeaAUuTHOM PU3UKY KOHKpeTHe yroBopHe CTpaHe

Kana xopuctu usyzehe u3 maparpada 48 3a ommepaBame (ep BpeAHOCTH Tpyre (UHAHCHjCKE MMOBUHE H
(uHaHCHjCKUX 00aBe3a MOBOAOM KOjHX je CTYIMHO y OJHOC €a KOHKPETHOM YIOBOPHOM CTPaHOM, CHTHTET
yKIbydyje epeKkaT CBOje HETO M3JIOKEHOCTH KPEAWTHOM PH3UKY T€ YrOBOPHE CTpPaHE, MM HETO H3JI0KEHOCTH
JIpyre YroBOpHE CTpaHe KPEOWTHOM PHU3HKY EHTUTETa y OaMepaBamy (ep BPEAHOCTH, Kaja OU TPXKHIIHU
YUECHHUIU y3eln y 003up Omiio koje rmocrojehe apaHkMaHe KOjU yMambyjy M3JI0KEHOCT KPESAUTHOM PU3HKY 32
Cllydaj HEU3BpILICHa (Ha MpHMEp, TCHEPaJHHU CIIOpPa3yM O IOpPaBHABY Ca JAPYrOM YrOBOPHOM CTPAaHOM, HIIM
CIIOpa3yM KOjH 3aXTeBa pa3MeEHy KojaTepalia [0 OCHOBY HETO M3JIOKCHOCTH CBaKe CTPAHE KPSIUTHOM PH3UKY
napyre crpane). OnmepaBame Gep BPEIHOCTH O/pa’kaBa OYEKHBaHba TPXKHUIIHUX YYECHHKA O BepOBaTHOhM na
TaKaB apaH)KMaH Oy/ie 3aKOHCKHU U3BPIIUB YKOIMKO HACTYIH CIy4aj HEH3BPIICHa YTOBOPHUX 00aBe3a.

MouyeTHO NpusHaBawe hep BpeQHOCTU

Kana je umoBuHaA cTeueHa win obaBe3a Mpey3eTa y TpaHCAKIUju pa3MEHEe TaKBe UMOBUHE WM o0aBese, lieHa
TpaHCaKiMje je eHa miaheHa 3a cTHIlamke MMOBUHE WIM HarlaheHa 3a mpeysuMame obaBese (VIasHa yena).
CympoTtHo ToMe, dep BPEIHOCT UMOBUHE Wi o0aBe3e je IieHa Koja Ou Omia HarutaheHa 3a Mpojajy UMOBHHE
nnu 1uiaheHa 3a npeHoc obOaBe3e (M3na3Ha 1eHa). EHTUTETH He Mpojajy yBeK MMOBHHY IO LieHaMa ruiaheHuM
MPWIMKOM HBUXOBOT CTHIaka. Ha cinyaH Ha4YKH, CHTUTETH HE MPEHOCE YBEK obaBe3e 1o leHama HartaheHnm
32 BUXOBO [PCY3UMAIbE.

Y MHOruM ciiy4ajeBuMa IieHa TpaHCaKIMje je jeqHaka ¢ep BpeAHOCTH (Ha IpUMeEp, TO MOXKe OUTH ciydaj Kajua
ce, Ha JIaTyM TpaHCakKlMje, TPaHCaKIMja KYNOBHHE MMOBHHE OfIBMja Ha TPXKHIITY Ha KOME OM ce MMOBHHA
npojana).

Kapna yrephyje na mu je dep BpemHOCT, MPUIUKOM ITOUETHOT MPHU3HABAKA, je/IHAKA [IEHU TPAHCAKIIMjE, CHTUTET
y3uMa y 003up QakTope crienuruHe 3a TpaHCAKIH]y U 32 IMOBUHY WM 00aBe3y. Y naparpady b4 cy onucane
CHTYalldje Y KOjUM LIeHa TpaHCaKIKje He Mopa Jia TIpe/icTaBsba pep BpEeAHOCT UMOBHUHE MIIM 00aBe3€ MPHUIMKOM
[OYETHOT MPU3HABAbA.

Axo nmpyru IFRS 3axreBa, Wi 103BOJbaBa CHTUTETY MOYETHO OJIMEPAaBaHk-C MMOBUHE MM obaBe3e 1o ¢ep
BPEIHOCTH, a I[CHA TPaHCAaKIMje ce pa3yiuKyje o (ep BPEIHOCTH, SHTUTET NMpHU3HAje pe3ynThpajyhu nodurak
M ryouTak y OunaHcy ycnexa, ocum ako 1aj IFRS e oapehyje npyrauuje.

TexHUKe npoueHe BpeAHOCTHU

EHTHTET KOpPHCTH TEXHMKY MpOIleHe BPEeJHOCTH Ko0ja je oaroBapajyha 3a nate okoHOCTH M 3a KoOjy cy
JOCTYNHH MOJAlM [0BObHHM 32 oOAMepaBame ¢)ep BPEIHOCTH, NPH Y€MYy MAKCHMAJHO KOPHCTH
pejieBaHTHe YO4/bHBe HHITYTe U HA MUHUMYM CBOIM Kopuiiheme HeyoU/bUBHUX HHITYTA.

[wsb xopumhema TEXHHUKE MPOIICHE BPEIHOCTH je Ja Ce MPOILEHH IIeHa 1Mo KOjoj OM ce OJBHIIa pellOBHA
TpaHCaKIWja Ipojaje UIMOBUHE WIH IIPeHoca obaBe3e M3Mel)y Tp)KUITHMX ydecHHKa Ha JaTyM OMepaBama, 1o
TeKyNHM TP>KUITHAM yCIOBHMa. TpH TEXHHKE NMPOLEHE BPEIHOCTH Y MIMPOKOj YIIOTPEOH Cy TPXKUIITHH IIPUCTYII,
MpOWKosHY npucmyn A MPUXOTHA MPUCTYIL. [ TaBHH acIeKTH OBHX NPHCTYIA CYy PE3NMHpPAHH y maparpaduma
Bb5-b11. Extuter, y onMepaBamy (Gep BpeAHOCTH, KOPUCTH TEXHUKY IIPOIIEHE BPEIHOCTH KOja je KOH3UCTEHTHA
ca jeHHM, WM BHIIIE THX IPHUCTYTIA.
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VY HekuM cirydajeBHMa, caMo hie jeqHa TeXHWKa MPOICHEe BPETHOCTH OWTH NpHMeEpeHa (Ha IpHuMep, Kaja ce
IIpOIIehYje IMOBHMHA MITH 00aBe3a KopUIThemeM [IeHa KOTHPAHUX Ha aKTHBHOM TPXKHUIITY 3a HCTY IMOBHUHY HIIH
obaBese). Y npyrum ciaydajeBuMa, Behu Opoj TeXHHUKA MpoOIeHe BpeTHOCTH hie OMTH mpuMepeH (Ha IpuMep, TO
MOKe OMTH CITydaj IPIIAKOM IIPOLCHE BPEAHOCTH jeIMHUIIE KOja TeHepHIIle TOTOBHHY). Y CIydajy Kopuiliema
Beher Opoja TexHHKa IpOLEHe 3a oMepaBame (Gep BPEeHAHOCTH, pe3ynTaTH (Tj. pecHeKTHBHE MHAMKanuje dep
BpenHocTH) Ou Tpebaiio 1a Oyny OLeHEeHH Ha OCHOBY PAllIOHAIHOCTH PACHOHAa BPEITHOCTH UHJIMKOBAHUX THM
pesynratuma. OnMepaBame (ep BpEmTHOCTH je Tauka y TOM PACIOHY Koja je Hajperpe3cHTaTUBHHja 3a (ep
BPEAHOCT Y JaTHM OKOJHOCTHMA.

YKONHKO je IIeHa TpaHCaKIHje jeqHaka Gpep BPEAHOCTH Y MOMEHTY ITIOYETHOT IIPH3HABaha, 4 TEXHUKA IPOIICHEe
BPEAHOCTH KOja KOPUCTH HEyOoubHBe MHITyTe hie OMTH yrmoTpeOJbeHa 3a HaKHAJIHO ofMepaBame (ep BpexrHocTH
y OynyhHOCTH, TeXHHKa MPOIEHEe Ce MOJEIIaBa Tako Jla Y MOMEHTY ITOYETHOT IIPH3HABAmba PE3YITaT TEXHHKE
nporieHe Oyze jeHaK IeHn TpaHcakimje. [logemapame 00e30elyje 1a TeXHHKa IPOICHE BPEIHOCTH OAPaXKaBa
Tekyhe Tp)KHUITHE YCIIOBE M IIOMaXke SHTUTETY Jia YTBPIH JIa JIU Cy IMOTpeOHe KOPEeKIje y TEXHUIM NpoLeHe (Ha
npuMep, Moryhe je ma MOCTOjM KapaKTepHCTHKa MMOBHHE WM o0aBe3e Koja HUje oOyxBalieHa TEXHHKOM
nporieHe). HakoH mo4eTHOT NpH3HaBama, NPUIMKOM OMepaBama (ep BPEAHOCTH YIOTPEOOM TEXHHKE, WIIH
TEXHHKa MPOIICHE KOje KOPUCTE HEYOWbHBE MHITYyTE, CHTUTET 00e30¢elyje 1a Te TeXHUKE MPOLCHE OIpaxKaBajy
YOWBHBE TPXKHIITHE TTOJaTKe (Ha IpUMeEp, IIeHa CIIMYHE MMOBHHE WIIH 00aBe3e) Ha IaTyM OJMEpaBamba.

TexHuKe TpoIeHEe BPEIHOCTH KOje Ce KOPHCTE 3a OJMepaBame (ep BPETHOCTH HMPHMEHYjy Ce JIOCIEIHO.
IIpomeHna TexHHMKE NpPOLEHE, WIM HbEHE NpUMEHE (Ha NpUMep, IPOMEHa y HEHOM IIOHJAEpUCamy Kaja ce
xopucTH Behu Opoj TeXHHKa, WK IIPOMEHa KOPEKIMje Koja ce MpUMErbYje Ha TEXHUKY IIpoLieHe) je, MehyTum,
IIpUMepeHa, ako IPOMEHa Pe3yiITupa y oJMepaBamy Koje jelHaKo, Wiu 00jbe ofpakaBa (hep BPEAHOCT y JaTUM
okonHoctuMa. To Moxke OUTH Citydaj aKko ce, Ha puMep, JOoroAu Heku ofl cienehux norahaja:

(@ Pa3BOj HOBUX TPIKUILTA;

(©) HOBe MH(OpMaIHje MOCTaHy JOCTYITHE;

() IIpeTxoaHo KopuiiheHe nudopmanyje BUle HUCY TOCTYIIHE;
(n) TEXHHKE IPOIeHe cy yHanpeheHe; wim

(e) TPIKUILHYU YCIJIOBHU CE IIPOMEHE.

VI3meHe Koje Cy MOocieuIa IPOMEHE Y TEXHHUIIM MPOLICHE BPEIHOCTH WIH HEHOj IIPUMEHH CE PayyHOBOJCTBEHO
00yxBarTajy Kao pOMEHa y pauyHOBOJICTBEHO] NpoLIeHH, Y ckiany ca IAS-om 8. Mehyrum, obenonamrBama u3
IAS-a 8 BezaHO 3a MpOMEHY y payyHOBOJCTBEHO] IMPOIICHW HHCY 3aXTeBaHA 3a U3MEHE KOje Cy IMOcleauia
MPOMEHE Y TEXHHUIIU MIPOLICHE WK HBEHO] IIPHMEHH.

MHNyTn 3a TexHUKe npoLeHe BpeaHOCTH

OnwT NnpMHUUNKU

TexHnKe INpoUeHe BPENHOCTH, Koje ce NPUMeEmYjy 3a oaMepaBame (ep BpexHocTH, Tpedao Ou
MAaKCHUMAJIHO 1a KOPHCTe peJieBAHTHE YOUbMBE HHIIYTE W CBOJe HA MHHUMYM Kopumiheme HeyOUbHBUX
HHIYTA.

[TpumMepu TpkMINTa Ha KOjUMa HMHIYTH MOTY OWUTH YO4WbHMBHM 3a HEKY MMOBHMHY W o0aBe3e (Ha mpuMmep,
(bMHAHCHjCKM HMHCTPYMEHTH) YKJbY4yjy Oep3aHCKa TpXKHINTA, AWICPCKA TPXKHUINTA, OpPOKEpCKa TPXKHIINTA U
TPIKUILITA HA KOjJUMa HHBECTUTOPU AUPEKTHO u3Mel)y cebe Tpryjy (Buaetu naparpad b34).

Enturer he m3abpatu MHITyTE KOjU Cy y CKJIaJy ca KapaKTepHUCTHKamMa HUMOBHHE WM o0aBe3e, a Koje Ou
TPIKHUIIHU YUYECHULIM y3€JIH Y 003Up y TPAHCAKIIMjU ca TAKBOM UMOBHHOM Wi o0aBe3oM (BujaeTH naparpade 11
u 12). V HekuM cllyyajeBUMa T€ KapaKTEPUCTHKE PE3YITHPAjy Y IPUMEHH KOPEKIHje, Kao IITO je MPeMUja WK
JTUCKOHT (Ha TpUMep, MpeMHja 3a KOHTPOJIHO yuelrhe WM JUCKOHT 3a ydvemihe Oe3 mpaBa KOHTPOIIE).
OnmepaBame (ep BpemHOCTH, MehyTuMm, He yKIbydyje NMpeMHjy, HHUTH TUCKOHT KOjU HHUCY Y CKJIamy ca
obpauynckom jemuuunoMm y IFRS koju 3axreBa wiM 703BOJbaBa onMmepaBame (ep BpEAHOCTH (BUACTH
naparpage 13 u 14). Tlpemuje WM AUCKOHTH KOjU OJ[pakaBajy BEIWYMHY Ka0 KapaKTEPUCTHKY MOpTQOoUja
enrutera (moceOHO, (akTop OI0Kane, KOjUM ce KOpUTyje KOTHpaHa IIeHa MMOBHMHE WM 00aBe3e 3aTo IITO
yoOHu4ajeHu JTHEBHH OOMM TProBama HHje JO0BOJbAH Jia arncopOyje KBAaHTUTET KOjU CHTUTET JIPXKH, Kao LITO je
omucano y mnaparpady 80), ymMecro KapakTepUCTHKE caMe MMOBHHE WM 00aBe3e (Ha TIpUMEp, MpeMuja 3a
KOHTPOJIHO ydyelnhe NPWIMKOM oaMepaBama (ep BPEIHOCTH KOHTPOIHOT yuelnha) HHUCY JI03BOJbCHU Y
onMepaBamy (ep BPETHOCTH. Y CBHM CITydajeBMMa, aKO MOCTOjH KOTHPAHA I[eHa Ha aKTHBHOM TPXHIITY (Tj.
unnym nugoa 1) 3a IMOBHHE WIH 00aBe3y, CHTUTET KOPHCTH TakBy IIEHY Oe3 KOpeKIHja y oxMepaBamy ¢ep
BpenHoCTH, ca n3y3ehem koje je yrBphero y maparpady 79.
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MHﬂyTVI 3aCHOBaHU Ha n0HyT]e|-w|M n TpaxeHnmMm ueHama

AKO MMOBHHA WM o0OaBe3a, KOjH ce OAMEPaBajy Mo ¢ep BPeTHOCTH, MMajy MOHYheHy W TpaxkeHy LeHy (Ha
IpUMep, HHIIYT ca JAIEPCKOT TPXKUINTA), [IEHA Y PACIIOHY ITOHYIe-TIOTPaXKibe, Koja je Hajperpe3eHTaTHBHIja 3a
(bep BpeqHOCT Y JaTUM OKOJIHOCTHMA, Kopucrtuhe ce 3a oaMepaBame (ep BPEIHOCTH, HE3aBHCHO OJf TOTa Jia JIU
je mHOyt kinacupukoBaH y xujepapxuju ¢ep BpeaHoct (Tj. HuBO 1, 2 wnm 3; Bumern maparpade 72-90).
Kopumheme nonyhennx neHa 3a No3uIuje MIMOBHHE U TPA)KCHHX II€HA 32 IIO3ULMjE 00aBe3a je I03BOJEHO, Al
HHje 00aBEe3HO.

Ogaj IFRS He uckipydyje kopuiheme cpeiibe TPHKUIIHE BPEIHOCTH 3a oapehjuBame [eHe, I APYIHX TEXHHKA
onpehuBama IieHe Koje KOPHCTE TP)XKUIIHH YYECHHIM, Kao MPaKTHYHE Mepe y oaMmepaBamy (ep BpeaHOCTH
YHYTap pacloHa MOHYAE-MOTPAKELE.

Xujepapxuja dbep BpeagHOCTU

Ja 6u ce noehana 10CIeTHOCT U YIOPEAUBOCT Yy onMepaBarby (ep BpPeIHOCTH U TIOBE3aHHUX 00ENO/amkHBamba,
oBaj IFRS yrBphyje xujepapxujy dep BpeaHoctH koja knacupukyje y Tpu HuBoa (Buaetu maparpade 76-90)
HHITyTE 32 TEXHHMKE IPOIICHE BPEIHOCTH, Koje ce KOpUCTe y oaMepaBamy dep BpemHocTH. Xujepapxuja dep
BPEAHOCTH Jaje HajBeliM NMpHOpPHTET KOTHpPaHMM I[ieHaMa (HCKOPHIOBaHMM) Ha aKTHBHUM TPXKHIITHMA 3a
UAGHTUYHY UMOBUHY WIM 00aBe3e (MHIIYTU HUBOA 1) M HajHW)KU NPUOPUTET HEYOUJbHBUM UHITYTHMA (UHnymu
nusoa 3).

VY HeKuM ciy4ajeBuMa, MHITYTH KOjU CE KOPUCTE y OJMepaBamy (Gep BPEIHOCTH UMOBHHE HJIM 00aBe3€ MOTY Ce
KJIacu(pUKOBaTH y pa3IM4IUTe HUBOE XUjepapxuje (ep BpeqHOCTH. Y TaKBUM ClydajeBUMa, oxMepaBame Gep
BPEIHOCTH ce KIacH(HKYyje y IEIOCTH y UCTH HUBO XHjepapxuje Gpep BPeAHOCTH Kao U MHITYT HajHKEr HHBOA
KOjH je 3HayajaH 3a LEJNOKYMHO oiMmepaBame. OlCHUBabEe 3Hayaja IM0jeJMHAYHOT WHITYTa 3a IEIOKYITHO
oZIMepaBam-e 3axTeBa IpocyhuBame, y3uMajyhu y o03up akrope koju cy crnerudpruuHy UIMOBUHM MK 00aBe3u.
Kopeximje 3a moctusame oxMepaBama 1o ¢Gep BpeIHOCTH, Kao LITO Cy TPOLIKOBH MPOJaje y oMepaBamy dep
BPEIHOCTH YMamEHE 3a TPOILIKOBE NPOoJIaje, He Y3uMajy ce y 003up Kaza ce oapelyje HUBO y xujepapxuju dep
BPEIHOCTHU y KOjH ce Kiacu(uKyje onmepaBame Gpep BpeIHOCTH.

PacronoXuBOCT pENEBAHTHHX HMHIYTa W HHXOBAa pelaTHBHA CYOjeKTHBHOCT MOIY YTHLIATH Ha u300p
oaroBapajyhe TexHUKe IMpoleHe BpegHocTH (BuueTH naparpad 61). Mehyrum, xujepapxuja ¢ep BpeaHOCTH
ozpehyje mpuopuTeTe MHITyTa 32 TEXHUKE MPOLICHE, a He CaMHX TEXHHKa MPOIeHe KOPUIINeHNX y OJIMEpaBamby
¢dep BpemHoctn. Ha mpumep, omMepaBame (ep BpEIHOCTH pPa3BUjEeHO Y3 yIoTpeOy TEXHUKE Callalllibe
BPEIHOCTH MOXKE CE KIACH(PUKOBATH Y HUBO 2 WJIM HHUBO 3, y 3aBUCHOCTH OJi MHITyTa KOjU CY 3Ha4ajHU 3a
LIEJIOKYITHO OZIMEPaBahE U 32 HUBO Y XUjepapxuju Gep BPSAHOCTH Y KOjU CY TH MHITYTH KIACH(PUKOBAHH.

AKO yOUuJbMB MHITYT 3aXT€Ba KOPEKIH]y KOpHIINEeHhEeM HEyOUJbHBOT MHIYTA M TaKBa KOpPEKIHja pe3yiaTupa y
3HA4YajHO BMIIOj WJIM HWXKO] OAMEpeHo] (hep BpeTHOCTH, pe3yaThpajyhe oqMepaBame OM ce KiacupuKoBayio y
HUBO 3 xujepapxuje ¢ep BpenHoctr. Ha nmpumep, ako O TP)KUILHU YYECHHK y3€0 y 003Up eheKkaT orpaHrueHa
3a MpoJajy MMOBHHE y IPOLCHUBAKY 1ICHE HIMOBHHE, CHTUTET OU OHJA KOPHIOBAO KOTHPAHY LICHY HAa HAYHH
KOju onpakaBa edekaT TakBOr OrpaHH4YeHa. AKO je Ta KOTHUpaHa LieHa uUHnym Husoa 2, a KOpEKLHja je
HEYO4YbHMB MHITYT KOjH je 3Ha4yajaH 3a LIEJOKYITHO OJMepaBame, OH/a Ce OJMEpaBame Kiacu(pukyje y HHBO 3
xujepapxuje hep BpeIHOCTH.

MHnyTn HuBoa 1
Wunytn muBoa | cy xotupane meHe (HEKOPUTOBAaHE) HA AKTHBHOM TPXKHIUTY 32 HWACHTHYHY MMOBHHY HJIH
obaBe3e KOjUMa EHTUTET UMa MPUCTYII Ha IaTyM OJIMEPaBamba.

Kortupana 1ieHa Ha aKTHBHOM TPXKUIITY TpPYKa HAJIIOY3IAaHUjU JT0Ka3 (ep BPEAHOCTH U KOPUCTH ce 0e3
KOpEKIIMja y oiMepaBamwy Gep BPSAHOCTH KaJl TOJ je JOCTYITHA, OCUM Kao TO je yrBpheHo y maparpady 79.

Wunyr HuBoa 1 je pacmnonoxuB 3a MHOTO ()MHAHCH]CKE MIMOBHHE U (PMHAHCHjCKE 00aBe3e, Mel)y Kojuma ce HeKH
pa3Memyjy Ha BHUILIC aKTUBHUX TPXKHUIITA (HA PUMEp, Ha pa3iuauTiM Oep3ama). [Ipema Tome, Haryiacak 3a HUBO
1 ce craBsba Ha oapehuBame oba ciencha enemenra:

(a) MIPUMapPHO TPIKHUILTE 32 UMOBHHY WM 00aBE3y WU, Y OJCYCTBY IIPUMAPHOT TPIKHIITA, HAJTIOBOJHHH]EC
TP)KHUIITE 32 IMOBHHY HITH 00aBe3y; U

(0) Ja JM CHTHUTET MOXE Jia peaju3yje TPaHCaKIMjy Be3aHy 3a MMOBHHY WJIH 00aBe3y IO I[CHU Ha
TPXKHIITY HA IATYM OIMEpaBamba.

EnTHTET He BpIIN KOPEKIHjy HHITyTa y HUBOY 1, ocHM y cieaehnM OKOTHOCTHMA!

(a) KaJla SHTHTET OPXKH BEIHMK Opoj ciuuHe (any He WACHTHYHE) WUMOBHHE WK 00aBe3a (Ha Ipumep,
IYKHIHYKE XapTHje O BPEIHOCTH) KOjU ce onMepaBajy mo (ep BpPEOHOCTH W KOTHpaHa IIeHa Ha

© IFRS Foundation



80

81

82

83

84

85

IFRS 13

aKTUBHOM TPXKHINTY j€ PACIHONIOKHBA, alldi HEe M JIAKO JOCTYITHA 3a CBAaKO TAaKBO IIOjeAMHAYHY
NMOBHHY WIH 00aBe3y (Tj. ¢ 003MpOM Ha BeNWK Opoj CIMYHE MMOBHHE WIM 00aBe3a Koje JpXKH
SHTUTET, TEIIKOo 01 OMI0 ModnuTH HH(pOpMAIHje 0 IIEHH 3a CBaKy IT0jeIHHAYHY HMOBHHY HJIH 00aBe3y
Ha JlaTyM OfMepaBama). Y TOM CIy4ajy, y BUIy NpaKTUYHE Mepe, CHTUTET MOXe Ta oaMepH ¢ep
BpemHoCT Kopucrehu antepHaTHBHY MeTomy yTBphHBama IieHe Koja ce He 3aCHHBAa MCKJbYYHBO Ha
KOTHpaHHMM IleHama (Ha mpuMep, onxpehuBame reHe momMohy Martpune). Ymorpeba aiaTepHATHBHE
Meroze yrBphuBama meHe pesynrupa, mehyrnm, y xiacudukanmju oqMepaBama (ep BpeaHOCTH Y
HWKHU HUBO XUjepapxuje dhep BpemnHOCTH.

(©) KaJla KOTHpaHa IIeHa Ha aKTHBHOM TPXKHIUTY HE IPEACTaBiba (Gep BPEIHOCT Ha JaTyM OJMepaBamba.
To Moxe na Oyme cinydaj ako, Ha puUMep, 3Ha4ajHu foraljaju (Kao IMTO Cy TPAHCAKIIU]Ee Ha TPXKUIITY
Ha KOjYIMa WHBECTHTOPH AUPEKTHO M3Mely cebe Tpryjy, TProBUHA Ha OPOKEPCKOM TPIXKHIUTY HIIN
jaBHO 00jaBJpHMBAaIGE) HACTYIIC HAKOH 3aTBapama TPXKHMINTA, a Npe JaTyMa oaMepaBama. EHTHTET
YTBphyje M DocnenHo npuMemyje MOMUTHKY HICHTH(HUKOBamha TaKBHX Aoraljaja Koju MOr'y YTHIATH
Ha oiMepaBame (ep BpemHOCTH. Yrorpeba anTepHaTHBHE Meroie yTBphuBama IeHe, MehyTum,
pesyaTupa y KiacH(UKaIHji oMepaBama (ep BPeIHOCTH Y HIKHM HUBO XHjepapxuje Gpep BpeIHOCTH.

() Kajza ce oxMmepaBa (ep BpemHOCT obaBe3e WIM HHCTPYMCHTAa COIICTBEHOI KalMTala CHTHTETa
KopuinhieleM KOTHpaHe IIeHE 332 WICHTHYHE CTaBKe KOjOM C€ Tpryje Kao MMOBHHOM Ha aKTHBHOM
TPXKHIITY, a Ty IeHy Tpeba KOpHUTroBaTH 3a (hakTope KOjU Cy CIeHU(UYHM CTaBIM MM UMOBHHH
(Bupmetn maparpad 39). AKo HHKaKBa KOpEKIIMja KOTHpaHe I[eHe HMOBHMHE HHUjE 3aXTeBaHa, Pe3ylTaT
oIMepaBama ce Knacupukyje y HUBO 1 xujepapxuje dep BpeaHocTH. CBaka KOpEKIHMja KOTHpaHE
LIeHe pe3yNTupa, MehyTuM, y KiiacupHukaiuju oaMepaBama hep BpeJHOCTH Y HIDKH HUBO XHjepapXuje
(ep BpeaHOCTH.

AKO EHTUTET JpXKH TO3UIH]Y Y CaMo jeJHO] IMOBHHU WIH 00aBe3H (YKJby4yjyhu HO3UIM]jY KOja Ce cCacToju Off
BEJIUKOT Opoja MIICHTUYHE WUMOBMHE HJIM 00aBe3a, Kao IITO je MocenoBame (PMHAHCH]CKHX WHCTPYMCHATa), a
MMOBHHOM HJIM 00aBE30M Ce TPryje Ha aKTHBHOM TPXKHINTY, Gep BPEIHOCT UMOBHHE WK 0DaBe3e ce oiMepaBa
y OKBHpPY HHBOa | MHOXKEHEM KOTHpaHe IIeHe 3a MOjeANHAaYHy WMOBHHY WIIM 00aBe3y ca KOJHYHHOM KOjy
eHTuTeT apxu. To je cinydaj yak W Kaja yoOW4ajeHH JHEBHH OOMM TProBama Ha TPXKHINTY HHjE JIOBOJbAH Ja
arncopOyje KOJIMYMHY W JIaBambe€ HaJlora 3a Mpojajy TO3UIMje y jelHO] TpaHCAaKLIWju O MOMJIO Jla YyTU4e Ha
KOTHpaHy LeHY.

MHnyTn HUBOA 2
VIHOyTH HHMBOA 2 Cy MHIYTH KOjU HUCY KOTHpPAHE IICHE YKJbYy4€HE Y HUBO | KOje Cy yOUJbUBE 32 HMOBHHY HJIH
obaBe3y, OMIIO JUPEKTHO MM WHIUPEKTHO.

Ako nMoBMHA WK o0aBe3a UMajy crenuduyHe (YroBopHE) yclioBe, HHITYTH HMBOA 2 MOpajy OUTH CYIITHHCKH
YOYWBHBH 32 LIENIOKYIaH IEPHO/] BaKerha MMOBHHE WK obasese. MHIyTH HUBOA 2 yKIbY4yjy ciezchie:

(a) KOTHUpPAaHE 1ICHE 32 CJIMYHY MIMOBHHY WM 00aBe3€ HA aKTHBHOM TPXKHILTY.
(©) KOTHpPAHE 1IeHE 32 UCHTUYHY WU CJIMYHY UMOBUHY WM 00aBe3e Ha TPXKHUIITHMA KOja HUCY aKTHBHA.
() MHIYTH KOjH HUCY KOTHUPAHE 1IEHE, a KOjU Cy YOUJbHUBH 32 KIMOBHUHY WJIM 00aBe3y, Ha TIpUMEp:
(i KaMaTHe CTOITE M KPUBE PHHOCA YOUbHBE y yOOMYajeHO 00jaB/bEeHIM HHTEPBAIMMA,;
(i) oipa3yMeBaHe MPOMEHIBUBOCTH; K
(iii) KPEIUTHH PACIIOHH.
(m) UHNYMU NOMKPENEHU MPHCULUIMEM.

Kopexkije uHIyTa y HUBOY 2 ¢€ MOTY Pa3JIHMKOBATH Y 3aBUCHOCTH Ol (haKTOpa KOjU Cy CrCHU(PUIHE UMOBHUHH
nnu obase3u. Takeu (akTopu yKIbyuyjy cienche:

(a) CTame, WK JIOKAllMja IMOBHHE;

(0) Mepa Yy KO0jOj C€ HMHIIYyTH OJIHOCE Ha CTaBKE Koje Cy YIOpEeOUBE Ca WMOBHHOM WM 00aBe30M
(yxwyuyjyhu u dakrope onucane y naparpady 39); u

() 00MM ¥ HUBO aKTUBHOCTH Ha TPXKUIITUMA HA KOjUMa Cy MHITYTH YOUCHH.

Kopexkiija uanyTa y HUBOY 2 KOja je 3HauajHa 3a OIMepaBambe y USITHHA MOXKE JIa Pe3yATHpa Y KilacH(UKaluju
oaMepaBama ep BPeTHOCTH Yy HHMBO 3 Xujepapxuje (ep BpPEIHOCTH, aKO Ta KOPEKIHMja KOPUCTU 3HaYajHE
HEYO4bUBE HHITYTE.

VY maparpady B35 je ommcana ynotpe6a uHITyTa U3 HIBOA 2 32 TI0jeIUHAYHY UIMOBHHY U 00aBe3e.
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MHnyTn HuBOa 3

VHnyTn HEBOA 3 cy HEYOWHHBH MHITYTH 32 IMOBHHY IJIH 00aBese.

HeyowbuBr MHIYTH ce KOPHCTE Y OMepaBamy (ep BPEIHOCTH Y MEPH Y KOjOj PEIEBAaHTHH YOUHHUBH HHITYTH
HUCY JIOCTYITHH, YAME C€ JI03BOJbABA CHUTYallMja y KO0jOj TIOCTOjU MaJia, WM HermocTojeha TpiKUIHA aKTUBHOCT
Be3aHa 32 IMOBHHY WM 00aBe3y Y MOMEHTY ofMepaBama. MehyTum, Iib ogMepaBama (ep BPeIHOCTH OcTaje
WCTH, Tj. U37Ia3HA IIEHA Ha IaTyM OIMEpaBama W3 MEPCIEKTHBE TPXKHUIIHUX YYSCHHKA KOJU MOCENYjy UMOBHHY
wim nyryjy obasesy. IIpeMa ToMe, HEyOWbHMBH HHITYTH OJIpa)KaBajy MPETIOCTaBKE Koje OM KOPHCTHIH
YVYECHHIIM Ha TPXKUIITY TPHIHMKOM ofpelhuBama lieHe MMOBHHE WK 00aBe3e, YKbYdyjyiu U MPETIocTaBKe O
PU3HKY.

IpernocTaBke 0 pH3NKY YKIBYUYjy U PH3UK KOJH j€ CBOjCTBEH JaTOj TEXHHUIH IPOLCHE BPEIHOCTH KOPUIINEHO]
y oamepaBamy (ep BpeAHOCTH (Kao IITO je IICHOBHH MOJEN) M PH3HMK CBOjCTBEH WHIIYTHMAa 32 TEXHHUKY
npouere. OnMepaBame Koje HE YKJbydyje KOPEKLMjy 3a PH3UK HEe OHM MpEACTaBiballo ogMepaBame (ep
BPEAHOCTH KaJia OM je TP)KUIIHY YYeCHULN YKJbYYIHIN NPIINKOM YTBphUBama IIeHe MMOBHHE WK oOaBese. Ha
npuMep, Moryhie je ma je moTpeOHO YKIBYYWTH KOPEKIHjy 3a PH3MK Kaja IOCTOjH 3HAa4ajHa HEH3BECHOCT Y
ofMepaBamy (Ha NpHMep, JONUIO je A0 3HAa4YajHOT Maja y oOMMYy M HHBOY aKTHBHOCTH, y mopehemy ca
yoOH4ajeHOM aKTHBHOIINY Be3aHOM 3a MMOBHHY WIM 00aBe3y, WIM CIMYHA MMOBHHA WM obaBese, I7e je
SHTUTET YTBPAMO Jia IIeHA TpaHCaKIHje WX KOTHpPaHa IIeHa He MpeCcTaBba (ep BPEIHOCT, Kao IITO j¢ OIMCAHO
y naparpaguma b37-b47).

Enrturer pa3zBuja HeyowbuBe HHIYTe Kopucrehu HajOosbe MH(pOpPMAIje PACHIONIOKHUBE Y JATUM OKOJIHOCTUMA,
LITO MOXKE J]a YKJbYYH U COIICTBEHE IOaTKe CHTUTETa. Y pa3BUjarby HEYOUJbMBUX MHIIYTa, EHTUTET MOXKE Ja
IIOYHE ca CONCTBEHMM IofanuMa, ajiu he KOpuroBaTH Te NOJATKE Kaja pPasyMHO pacHolOoKuBe HH(pOpMalLje
yKaXxy Ha TO J1a OM JpYyry TP>KUIIHHM YYECHUIM KOPUCTHIN Jpyre MOofaTKe WK KaJia MOCTOjU HEeLITO CBOjCTBEHO
EHTUTETy LITO HMj€ NOCTYIHO APYIMM TPXKHIIHUM y4eCHHMIMMa (Ha NpHUMep, CHUHEpruja Koja je CBOjCTBEHA
eHTUTeTy). EHTUTET He Mopa /a yIoXH BEIUK TPYX y NPUKYIUbaky HHGOpMalKja O NPeTIocTaBKaMa yueCHUKa
Ha TpXKUWTy. MehyTuMm, eHTUTeT pa3MmaTpa CBE Pa3yMHO pacloloKuBe HH(MOpMaIMje O MpeTrnocTaBKaMa
TPKUIIHUX y4YeCHHKA. HeyowbHBM WHIYTH KOjU Cy pa3BHjEHH Ha TOpe OIKMCAaH HAa4YlMH CMaTpajy ce
MpETIoCcTaBKaMa TPXKUIIHUX YUYECHUKA U UCITYHhaBajy IUJb oJMepaBamba Gep BPEIHOCTH.

VY naparpady b36 je onucana ynorpeba MHIIyTa U3 HUBOA 3 3a NOjeIMHAYHY UIMOBHHY U o0aBe3e.

ObenopamuBame

91

92

93

12

Enturer obesnogamyje wuHpopMammje Koje omoryhaBajy KOpPHCHHIMMA HeroBHX (HHAHCHjCKHX
U3BeITaja 1a oleHe 00a cieneha exemenra:

(a) 3a HIMOBHHY U 00aBe3e 3a Koje ce oqMepaBame 10 ¢ep BPEIHOCTH MOHAB/bA HIIH Ce He MOHABJbA
y u3BemTajy 0 GMHAHCHjCKOM M0JI0Kajy HAKOH NMOYETHOr NPU3HABAHA, TEXHHKE NPOIEHE H
HHIYTH KOjH ce KOPHCTe Yy pa3BHjalby TAKBUX OIMepPaBamba.

©) 3a oMepaBama (ep BpeIHOCTH Koja ce NMOHABJbajy KopumhemeM HeyOUbUBUX HHIYTA (HUBO
3), edpexTH 0OAMepaBam-a HA AOOMTAK MJIM FYOUTAK MJIM HA YKYITHH OCTAJIM Pe3yJITaT Nepuoaa.

[la Ou ce ncnyHuIM nMJbeBH U3 naparpada 91, enruter y3uma y 003up cBe ciieehe eleMeHTe:
(a) HUBO JieTajba MOTPeOaH /ia ce 3aJJ0BOJbE 3aXTEBH 00CII0IabHBahA;

(0) KOJIMKY MaKiby TpeOa MOCBETUTH CBAKOM PA3IMYMTOM 3aXTEBY;

() Y K0joj MepH Tpeba CIIpOBECTH IpyNHcCamha Wi U3/Bajama; U

(m) Jia JI1 Cy KOPUCHUIIMMA (DMHAHCHjCKUX W3BEllTaja TMOTpeOHE J0oMaTHE WHPOPMAIHje 3a OlCHUBAKE
00en0JalheHUX KBAHTUTATUBHUX WHPOpMAIH]ja.

Ako cy obOernonamuBama nata y ckiany ca opuM IFRS u npyrum IFRS HenoBosbHa 3a McHymeHbhe UbEBA U3
naparpada 91, entureT obenonamyje noaaTHe HHGopMalrje moTpeOHe 3a UCIYHECHE THX IIUJbEBA.

Jla 6u ce cnyHWIH WJbeBU M3 naparpada 91, eHTurer obenonamyje kao MUHUMYM cienehe napopmaimje 3a
CBaKy KJacy UMOBHHE U 00aBe3a (Buumetu naparpad 94 3a unpopmaimje o yrBphuamy onrosapajyhux kiaca
MMOBHHE U 00aBe3a) onMepeHux 1o dep BpeaHocTu (YKby4uyjyhu onmmepaBama 0asupaHux Ha (ep BPEAHOCTH
Koja cy y nenokpyry oBor IFRS) y usBerirajy o GuHaHCHjCKOM TOJI0Ka]y HAKOH TIOYETHOT MPU3HABAbA!

(a) 3a ogMepaBama (hep BPETHOCTH Koja ce MOHaBJhajy M KoOja ce He INOHABJhAjy, OAMepaBame (ep
BPEAHOCTH Ha Kpajy U3BEIITAjHOT MEepHoAa, U 3a oIMepaBama (ep BpeIHOCTH Koja ce He TIOHABIbA]Y,
pasiore 3a ogMepaBame. OnMepaBama (ep BPESIHOCTH HMOBHHE MM 00aBe3a KOja ce IOHABIbAjy CY
oHa koja npyru IFRS 3axTeBajy unm 103BoJbaBajy y U3BEIITAjy O (PHHAHCHjCKOM ITIOOXKA]y Ha Kpajy
CBaKOI' W3BEIITAjHOr mepuoga. OmaMepaBama (ep BpeIHOCTH HMMOBHMHE HMIM obaBe3a Koja ce He
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MOHABJBbAjy cy oHa koja apyru IFRS 3axreBajy mimm 103BoJbaBajy y M3BEIITajy O (DHHAHCH]CKOM
HOJIOKA]y y AATUM OKOJHOCTHMA (Ha MpHMep, CHTHTET OMepaBa UMOBHHY KOja c€ IPXKH 3a HPOJajy
1o hep BPEIHOCTH yMamEHO] 3a TPOIIKOBe mpojaje y cknany ca IFRS 5 Cmanna umosuna xoja ce
Opoicu 3a npodajy u npecmanaxk nocioeara, oyayhn na je ¢ep BpemHOCT UMOBHHE yMameHa 3a
TPOILIKOBE [POJIaje Te MIMOBHHE Matba O]l IbeHE KEbHTOBOACTBEHE BPEIHOCTH).

3a oMepaBama (ep BPEIHOCTH KOja ce MOHABJbAjy U Koja ce He MTOHABIbajy, HUBO y Xujepapxuju dep
BPEHOCTH Y KOjHU C€ KIIAaCH(PHKY]y OMepaBama Gep BPEeAHOCTH Y LenocTH (HUBO 1, 2 win 3).

3a UMOBUHY M o0aBe3e KOjH ce JIp)Ke Ha Kpajy M3BEIITAjHOT Mepuoja 3a Koje ce oaMepaBame dep
BPEHOCTH TOHAaBJba, M3HOCE CBUX mMpeHoca u3Mmely HuBoa | u HHMBoa 2 y xujepapxuju dep
BPEHOCTH, pa3jiore 3a TakBe MPEHOCE W MOJUTUKY SHTHUTETa 33 yTBphHBame Kaxa ce cMartpa Ja je
JoLwIo Aa npenoca n3mel)y HuBoa (Buaetu naparpad 95). IlpeHocu y cBaku HUBO ce 00enofamyjy u
00paziaxy OBOjEeHO O MIPEHOCa U3 CBAKOT HUBOA.

3a o/iMepaBama (ep BPeIHOCTH KOja ce IOHABIhAjy M KOja ce HE TMOHABIbA]Y, KIaCU(HKOBaHA Y HUBO 2
1 HUBO 3 xujepapxuje ¢ep BpeIHOCTH, ONMC TEXHHUKe(a) NMPOLIEHE U WUHIyTa KOpUIIheHUX Yy
onaMepaBamy (ep BpeIHOCTH. AKO je JOIDIO JO NMPOMEHE y TEXHHIM INpoleHe (Ha IpuMmep, u3
TPXKHIIHOT TPHUCTYNA Yy NMPUXOIHHU NMPUCTYI WINM KOopUIIhierme T0IaTHE TEXHHWKE IPOLEHE), CHTHTET
obenonmamyje MpoMeHy u pasior(e) 3a ucry(e). 3a oaMepaBama (ep BPEIHOCTH KIacCH(PUKOBAHA Y
HHUBO 3 y Xujepapxuju ¢ep BPEAHOCTH, CHTHTET Naje KBaHTHTATHBHE HH(OpPMAIMje O 3HaYajHHM
HEYOWBMBHMM HHITyTHMa KopHIIheHHM y oxMepaBamy (ep BpeaHocTH. EHTHTET HUje obaBe3aH na
Kpenpa HH(pOpMalFje 3a HCHYHBCHE OBOI 3aXTeBa OOCNOfamMBama ako CHTUTET HHje DPa3BHO
KBAaHTHTATHBHE HEYOUbHBE HHITYTC NMPUIHKOM OIMEpaBama (ep BPEIHOCTH (HA MpPHMEp, CHTUTET
KOPHCTH IIeHe M3 MPETXOJHMX TpaHcakuuja Wi uHpopManuje Tpehux iuma o IeHama 0e3
Kopekuuja). MebhytuM, kaga TIpaBH OBO OOCIOAAWUBAKE, CHTUTET HE CME Ja WrHOpHINE
KBAaHTHTATHBHE HEYyOYHHBE MHIYTE KOjH Cy 3HauyajHH 3a oaMepaBame (ep BPEAHOCTH U KOjU Cy
Pa3syMHO PacIiOJI0KHBU CHTHTETY.

3a oHaBJbajyha oqMepaBama (dep BpeqHOCTH, KIacu(UKoBaHa y HUBO 3 Xxujepapxuje ¢ep BpeJHOCTH,
yckia)uBame MOYETHUX CTalka ca 3aKJbYYHHUM CTalkbUMa, ca OIBOjeHUM O0EN0/latbBakbeM IIPOMEHA Y
TOKY IEepHOo/ia Koja ce MOTy punucaTu cieaehem:

0] yKyllaH NOOWTaK WM I'yOMTaK y TOKYy Iepuoja o0enofameH y OWIaHCcy ycrexa, ca
cTaBKoM(ama) y OuiiaHcy ycrexa y Kojoj(1Ma) je mpu3Hat JoOUTaK MU I'yOUTaK.

(i) yKylaH JOOOWTaK WiM TIyOMTaK y TOKY Iepuojia OO0EeloameH y OCTAIOM YKYITHOM
pe3yarary, ca craBKOM(aMa) y OCTaJOM YKYITHOM pe3yaTary y Kojoj(Mma) je npu3HaT
JIOOMTAK WU T'yOHUTaK.

(iii) KyIIOBHHE, MpOJaje, eMHCHje M H3MHpea (CBaka O OBHX MPOMEHa ce obemomamyje
1oceOHO).
(iv) HM3HOCH CBHX MPEHOCA y WM M3 HUBOA 3 y XHjepapXxuju ¢ep BPEOHOCTH, Pa3jio3u 3a Te

[PEHOCE U MOJMTHKA CHTUTETA 32 YTBPHHBamC Kaja ce cMartpa [a je JOLUIO Ja MpeHoca
n3mel)y HuBoa (Buaeru naparpad 95). IIpeHocu y HuBO 3 ce obenonamyjy U oOpasznaxy
OZIBOjEHO O] IIPEHOCAa U3 HHUBOA 3.

3a ofMepaBama (ep BPEIHOCTH KOja Ce MOHABJbajy Koja Cy Kiacu(pHUKOBaHA y HMBO 3 XHjepapxuje
(bep BpeqHOCTH, M3HOC YKYITHOT TOOMTKA WIM I'YOUTKa y TOKY rnepuona u3 (€)(i) ykJbyueHor y Ounanc
ycIexa KOju e MOXKE IPHIKMCATH IMPOMEHH Y Hepeaan30BaHUM JOOUIIMA WM T'yOUIMMa BE3aHO 32
Ty IMOBHHY M 00aBe3e KOjU ce JIPiKe Ha Kpajy M3BELITAjHOr MEepHOa, ca cTaBKkoMm(ama) y OWiIaHCy
ycrexa y Kojoj(uma) je mpu3HaT Taj Hepeallu30BaHu TOOUTAK WK T'yOUTaK.

3a onMepaBama (hep BpeJHOCTH Koja ce TIOHABJbAjy M KOja ce He TIOHABJbA]Y, KIacu()UKOBaHA y HUBO 3
xujepapxuje (Gep BpPEAHOCTH, OIKUC Tpoleca TMPOLEHE BPEAHOCTH, KOjU CHTHTET KOPUCTH
(ykopyuyjyhu, Ha mpuMep, KakO EHTHTET OJJIydyje O CBOjUM TIOJMTHKaMa M Tpoleaypama
oJIMEepaBama U aHAIM3KUPA MIPOMEHE Yy OIMepaBamy Gep BPEAHOCTH U3 jEHOT TIEPHOIA Y IPYTH).

3a ofMepaBama (ep BPEIHOCTH KOja Ce MOHABJbajy Koja Cy Kiacu(pHUKOBaHA y HHBO 3 XHjepapxuje
(ep BpenHOCTH:

(i 3a CBa TaKBa OMEpaBaiba, HAPATHBHH OIMC OCETJBUBOCTH OfMEpaBarba (hep BpeaHOCTH Ha
MPOMEHE Y HEYOWHHBUM HHITYyTHMa, ako OM NMPOMEHa y THM HMHIyTHMa Ha JPYTH M3HOC
MOIJIa J1a pe3yiTHpa Yy 3Ha4yajHO BHIIOj WJIM HIDKO] omMmepeHoj ¢ep Bpeanoctu. Kama
mocroje MehymoBesaHoctm m3Melly TWX HWHIOYyTa H JIPYrHX HEYOUWBHMBUX HHITYTa
xopumheHnx y oxpMmepaBamy (ep BpegHOCTH, EHTHTET Takohe Iaje omuc THX
MeljyrioBe3aHOCTH M HaYMHA Ha KOjU OHE MOTY Jia yBEIH4ajy WM yonaxe edeKkTe IpoMeHa
y HEyOWwbhMBHM HHIyTHMa Ha oxamepeHy ¢ep BpeaHocT. [la Ou HCIyHHO 3aXxTeBe
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obenomamyBamka, HAPATUBHU OIHMC OCETJEHBOCTH Ha MPOMEHE y HEyOWHHBHM HHITYyTHMA
yKIbydyje, Ka0 MHHIMYM, HEyOUWHBE HHITyTe 00eI0NambeHe Y HCITYEhEHbY YCIIoBa U3 (1I).

(i) 3a (pMHAHCHjCKYy MMOBHHY M (pUHAHCHjCKe o0aBe3e, ako OM NMpPOMEHA jeJHOT WM BHIIE
HEeyO4bHMBHMX HHIyTa Ha pasyMHO Moryhe anTepHaTHBHE MPETIIOCTABKE 3HAYAjHO
npoMeHw1a ¢ep BPEAHOCT, CHTUTET HABOAW Ty YHILCHHIY W obenomamyje edexar Tux
npomeHa. EHTHTET 00enogamyje Kako je edekaT MpoMeHe Koja ofpaxkaBa pasyMHO Moryhy
AJNITEPHATHBHY MPETIIOCTaBKY oOpadyHaT. Y Ty CBpXY , 3Hayaj ce OlLCHkYyje Y MOrieny
JNoOWTKa WM TyOWTKA, ¥ YKyITHE MMOBHHE WJIM YKYITHHX 00aBe3a, WM, Kaja ce IPOMEHe
(ep BpeIHOCTH NMPU3HAjy Y YKYIIHOM OCTaJIOM PE3yNITaTy, YKYITHOT KaluTaa.

(n) 3a onMepaBama (pep BPEIHOCTH KOja ce TMOHABJhajy WM HE MOHABJbajy, ako ce Hajehe u HajOOIBE
uckopuifierbe HeUHAHCHjCKE WMOBHHE pas3lMKyje OJ HEroBe TPEHYTHE YIoTpede, CHTHTET
obenmomamyje Ty YHMIBCHHUIY M 3aIITO ce HeQHUHAHCHjCKa MMOBHHA KOPHCTH HAa HAa4WH KOJU ce
pasiuKkyje on meHor Hajpeher u HajOoJber ucKopHhema.

Enrturer yTBphyje oarosapajyhe kiace iMoBuHE U 00aBe3a Ha 6a3u crieneher:
(a) MIpUpOAa, OCOOMHE U PU3MIIM NIMOBHHE WU 00aBe3e; 1
©) HHBO y XHjepapXuju (ep BpeTHOCTH y KOjH je oIMepaBame (ep BPeIHOCTH KIIaCH(PHUKOBAHO.

Bpoj kiaca Mmoxna Tpeba na Oyae Behu 3a ommepaBama (ep BpeIHOCTH KiIacH()PUKOBAaHMX y OKBHUPY HUBOA 3
xujepapxuje ¢ep BpEOHOCTH, 3aTO INTO TakBa OJMepaBama HMajy BelM CTEleH HEHW3BECHOCTH U
cyojektuBHocTH. OnpehuBame oxroBapajyhux kimaca MMoBHHE M o0aBe3a 3a Koje je morpeOHO 00e30emutu
onMepaBama (ep BpeIHOCTH 3axTeBa mpocyhuBame. Kiaca nmoBnHe M 00aBe3a 4yecTo 3axTeBa Behu creneH
rozene o OMIAHCHUX CTaBKH KOj€ Cy MCKa3aHe Yy M3BEIITajy O pUHAHCH]CKOM MOJIOXKajy. MehyTum, eHTuTeT
06e30ehyje moBosbHO MH(DOpManHja fa Ou oMoryhuo ycarjiamaBame MOjeIMHAYHUX CTaBKH MPE3CHTOBAHHUX Y
u3BelTajy o ¢puHaHcHjckoM ronoxajy. Axo apyru IFRS yrBphyje kiacy 3a uMOBHHE WM 00aBe3e, EHTUTET
MOXXe J]a KOPUCTH Ty KJacy 3a o0eloamuBama 3axTeBaHa y oBoM IFRS, ako Ta kiaca McHymaBa 3aXTeBE H3
oBor maparpada.

EntuTer obenonamyje M 10CIeHO MPUMEBYje CBOjy MOJUTUKY 3a YTBphUBamke Kajia ce cMaTpa Ja je JOIIo /1
npeHoca u3Mel)y HUBoa y xujepapxuju Qep BpemaHocTH, y ckiany ca naparpadom 93(u) u (e)(iv). [Tonuruka o
JVHAMHIM PU3HABaka MPEHOCa je UCTa 3a MPEHOCEe Y HUBOE Kao M 33 MPEHOCE U3 HUBOA. [IpuMepH MmoauTHKa
3a yrBphHBame AMHAMUKE TIPEeHOca YKIbY4yjy cienehe:

(a) Jatym gorahaja Wi MPOMEHa y OKOJIHOCTUMA KO0ja je Y3pOKOBaJia peHoc.
(©) [0YETaK U3BEIITAjHOT TIEPUO/IA.
() Kpaj MU3BEILITAJHOT NEPUO/JIa.

AKO GHTUTET JOHEece OJJIYKY O pauyHOBOJCTBEHOj MOJHUTHIM Be3aHO 3a m3y3ehe m3 maparpada 48, oH Ty
YHBECHUILY 00eNoiamyje.

3a cBaky Kjlacy UMOBHHE M 00aBe3a Koja ce He ojMepaBa 1o (ep BPEIHOCTH y M3BEUITA]y O (DMHAHCH]CKOM
MoJI0XKajy, alli 3a Kojy ce dep BpemHOCT obenonamyje, SHTHTET o0enojamyje MH(OpMaIyje 3aXTeBaHE Y
naparpady 93(0), (1) u (n). Mehyrum, enTuTeT HUje 0oOaBe3aH Jla HANPAaBU KBAHTUTATHBHA O00CIOAAHmUBAKA O
3HAYajHUM HEYOYJbMBMM MHIYTHMa KOpPHIIhEHHM y ofMepaBamuMa (ep BPEIHOCTH Koja Cy KiIacu(UKOBaHA Y
HUBO 3 Xujepapxuje ¢ep BpEIHOCTH 3axTeBaHa y nmaparpady 93(x). 3a TakBy UMOBHHY M 00aBe3€, CHTUTET HE
Mopa Jla M3BpIIIK OcTaja o0elolamBama 3axTeBana y oBoMm [FRS.

3a obaBe3y Koja ce onMepaBa o (ep BpeIHOCTH M KOja ce M3/1aje Kao HEOJBOjUBA OJf MOOOIbIIama KPSIUTHOT
OonuTera of crpane Tpeher nuia, u3aaBanal o0enoamyje MOCTOjame MoOoIbIIamha KPSIUTHOI OOHUTETA U J1a
JIM ce OHO OfIpa)kaBa y oJMepaBamwy (ep BpenrHocTH obaBese.

EnTHTeT Mpe3eHTHpa KBaHTUTATHBHA 00eoAamuBama 3axTeBaHa y oBoM IFRS y taGenapHom ¢opmaty, ocum
ako Apyru Gopmar HHje NPUKIaTHH]H.
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Mpunor A

IFRS 13

AedunHununje

Osaj npunoe je cacmagnu doeo o6oe IFRS.

AKTHBHO TP:KULITE
TPOLIKOBHHU
NPUCTYN

yJia3Ha leHa

H3JIa3HA IICHA

OYC€KHMBAHHU TOKOBH
roTOBHUHE

(¢ep Bpeanoct

Hajseha u Hajoo/ba
uckopnmhenoct

NMPUXOXHH MPHCTYI

WHIYTH

HHIIYTH HUBOA 1

HHIIYTH HUBOA 2

HHIIYTH HUBOA 3

TPKUIIHHA TPHCTYH

HHIYTH
NOTKpPeIbeH!
TPKUIITEM

YYeCHHK Ha
TPKULITY

TpxumTe Ha KOME Ce TpaHCaKILHje ca UMOBHHOM M 00aBe3aMa OfIBHjajy HOBOJHHO YECTO U Y
obumy Kkoju 06e30elyje napopMmarmje o eHaMa Ha KOHTHHYHPaHO] OCHOBH.

TexHnka mporeHe Koja opakaBa M3HOC KOjH je TPEHYTHO MoTpebaH Ja ce 3aMEHH YCITy)KHH
KararuTeT IMOBHHE (YECTO ce Ha3MBa CaJallllbH TPOLIAK 3aMCHE).

Ilena xoja ce mmaha 3a cTumame WMOBHMHE WM Harwiahyje 3a mpeysumame obaBese y
TPaHCaKIHjU pa3MeHe.

Ilena koja ce Hamtahyje 3a nponajy UIMoBHHE WK uiaha 3a mpeHoc obasese.

IIpoceuna noxzxepucana BepoBaTHoha (Tj. cperba BpeAHOCT AUCTpudynyje) Mmoryhux Oyayhux
TOKOBa T'OTOBUHE.

Iena xoja 6u ce HaruIaTWIIA 3a MPOJAjy MMOBHMHE MITH IDTATHNIA 32 TIPEHOC 00aBe3¢ Y PEIOBHO]
TpaHCAKIWjU U3Mel)y yuecHHKa Ha TPXKHUIITY Ha JaTYyM OAMEpaBama.

VYnorpeba HepUHAHCHjCKE HMOBHHE OJf CTpaHE TPXKUIIHMX YYECHHKA Koja KOPHCTH
MaKCHMaJIHy BPEIHOCT MMOBHHE WM TPYyIe MMOBHHE U 00aBe3a (Ha IpHMEp, IOCIOBaKkEe) Y
OKBHPY KOjUX €€ MIMOBHHA KOPUCTH.

TexHuka mpoleHe Koja KoHBepryje Oynyhe u3HOce (Ha mTpuMep, TOKOBH TOTOBHHE WIIH
MPUXOJIM U PACXO/H) Y JEAMHCTBEH cajlallibu (Tj. JUCKOHTOBaHH) M3HOC. OnMepaBame dep
BPEIHOCTU ce yTBpyje Ha OCHOBY BPEIHOCTH Ha KOjy yKa3yjy TPEHYTHa OYCKHBaHba TPIKUILTA
0 TakBUM Oyayhum m3HOCHMA.

IIpernocTaBke Koje TPXKUIIHKA YYECHHLIM KOPUCTE y oJpehuBamy 1ieHe MIMOBHHE WM 00aBe3e,
YKJbY4yjyhH U MpeTrocTaBke O pU3UKy, Kao mro ¢y cueache:

(a) PHU3UK CBOJCTBEH JAaTOj TEXHHIM IPOLEHE KOja Ce KOPHUCTH Y OAMEpaBamy ¢ep
BpenHocTH (Kao IITO je Mojen yTBphuBama 1ieHe); u

(6) PHU3HUK CBOjCTBEH MHITYTHMA 32 TEXHHUKY TPOLICHE.
VHnyTn MOry OUTH YOUJHbHBH WM HEYOYJbUBH.

Kotupane nene (HekopuroBaHe) Ha aKTUBHOM TPKHUILTY 32 WACHTHYHY UMOBHHY HJIH 00aBe3e
KOjuMa €HTUTET UMa IPHUCTYM Ha JaTyM OIMEpaBamba.

VHOyTH KOjU HHCY KOTHpaHE LICHE YKJbYYCHE y HHBO | KOje Cy yOUJ/bHMBE 32 MMOBHHY HIIH
obaBe3y, OWIIO TUPEKTHO MM WHIUPEKTHO.

HeyowbuBu HHITYTH 32 IMOBHHY W 00aBe3y.

TexHuKka TpOIIEHE KOja KOPUCTH IICHE W JApyre peleBaHTHEe HH(pOpMalMje TeHEpUCaHE Y
TPXKUIIIHUM TpPaHCaKIMjaMa Ca HMJICHTUYHOM WK YHOPEAMBOM (Tj. CIUYHOM) HMOBHUHOM,
obaBe3ama WM TpyraMa UIMOBHHE M 00aBe3a, Kao IITO Cy MOCIOBamba.

WHIyTH KOju cy MPUMapHO W3BENEHH U3, WM MOTBP)EHH yOUJBMBUM TPXKHITHUM IOJALINMA,
KOpEJalyjoM WK JPYTHM METOoAaMa.

Kynmn u mpogaBiy Ha IpuMapHOM (MM HajIOBOJBHUjEM) TPXKHUIITY 32 UMOBHHY HIIH 00aBe3y
Koju nMajy cBe crefgehe ocodmHe:

(a) OHH Cy HE3aBHCHH jeIIHU Of APYTHUX, Tj. HUCY NOBe3aHe cTpane o aeduaumumju IAS-
a 24, nako 1ieHa y TpaHCaKUuju u3Mel)y MOBe3aHHX CTpaHa MOXeE Jia Ce KOPHCTH Kao

© IFRS Foundation
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HAjII0BO/bHHjE
TPKALITE

PHM3MK HEM3BPLICHA

YOU/bMBH HHIIYTH

pe1oBHA
TpaHCcaKIHuja

HHITYT 3a OIMepaBame (ep BpPeIHOCTH ako SHTHTET MMa JI0Ka3 Ja je TPaHCaKIHja
00aBJbEHA 110 TP>KUIIHUM YCIIOBUMA.

(©) Ouu cy nH(opMHCaHH, UMajy oAroBapajyhe pazymeBame HMOBHHE WIH 00aBe3e M
TpaHCakije, kopucrehm cBe pacnoloxuBe WHpOpMaIMje, yKbydyjyhn n
nH(popManyje Koje ce MOry JOOMTH Yy aHaJHM3W M OLCHM CTama Koja je PeloBHA U

yoOuuajeHa.

() OHM uMajy CrIocOGHOCT J1a CIPOBE/LY TPAHCAKIIN]Y Ca HIMOBHHOM HITH 00aBE30M.

(m) OHHM Cy BOJBHH [a CIpOBEAY TPAaHCAKIHMjy Ca HMOBHHOM WM 00aBe3oM, Tj.
MOTHBHUCAHHU CY, aJli HUCY MOJI TIPUHYOM MIIH Ha JPYrd HAYWH OPUMOPAHHU 13 Y BOj
y4eCTBYjy.

TpkuIITe KOjeé MakCHMH3Upa HM3HOC KOjHU CE MOXKE HAIUIATUTH OJ TPOJaje MMOBUHE HIU
MHHIMH3HpPA W3HOC KOJH CE MOXKE IUIATHUTH 3a TPEHOC o0aBe3e, HAKOH y3UMarma y 003Hp
TPOIIKOBA TPAHCAKIIHjE U TPOIIKOBA TPAHCIIOPTA.

Pusux ga entuter Hehe ucnyHHTH 00aBe3y. PU3MK HeWsBpIiewa YyKIbYdyje, ald HUje
OIpaHHYEH Ha CONCTBEHH KPEIUTHU PU3HK EHTUTETA.

WHyTH Koju Cy pa3BUjeHH KopHIINemeM TPXKHUIIHUX M0JaTaka, Kao IITO CYy jaBHO JOCTYIHE
uH(popMaIyje o CTBapHUM JAorahajuMa WiIM TpaHCaKlMjaMa, U Koje ofjpa’kaBajy IPeTIOCTaBKe
KOj€ TP>KHUILIHK YYECHHULIU MOTY J1a KOpUCTe y oipehuBamy lieHe UIMOBHHE WM 00aBese.

TpaHcakuuja Koja IoIpa3ymMeBa HM3JIOKECHOCT TPXKHMIUTY Y HMEPHOAY KOjU HPETXOAU AATYMY
oIIMepaBama, 4YuMe ce OMOryhyjy akTHBHOCTH Be3aHE 3a IIPOJajy Koje Cy pElOBHE U
yoOHu4ajeHe 3a TpaHCAKIMjy ca TaKBOM HMMOBHHOM WJIM o00aBe3aMa; TO HHjE IPHCHIIHA
TpaHcakiuja (Ha mpuMep, u3HyheHa JTUKBUAAI]a WK TIPOJiaja U3 HYX/IE).

NpUMAapPHO TPKUIITe TPXXKUIITEe 32 HajBehuM 0OMMOM M HMBOOM aKTUBHOCTH BE€3aHO 3a KOHKPETHY MMOBHHY WU

npeMHja 3a pu3HK

TPOLIKOBH
TpaHcaKuuje

TPOLIKOBH
TpaHcnopTa

o0pauyHcka
jenuHuna

HEYOY/bMBH UHITYTH

16

obage3y.

HanokHanma Kojy Tpake TPXKHMIIHH YYECHHLHM KOjH HHCY CKJIOHH PH3HKY 3a INPUXBATame
HEM3BECHOCTH CBOjCTBEHE TOKOBHMMAa T'OTOBHHE OJ] MMOBHHE K obaBe3e. Takohe ce Ha3uBa
'KOpEKIIHja 3a PU3HK'.

TpouikoBu mpojaje UMOBMHE WM IMpeHoca o0aBe3e Ha MPUMAapHOM (MM HajIOBOJbHHjEM)
TPXKHUILTY 32 IMOBHHY WITH 00aBe3y KOjH CE€ MOI'Y JUPEKTHO IPHUIKUCATH OTYl)erby HIMOBHHE HITH
npeHocy obaBese, U KOju HCIymaBajy o0a cieacha kputepujyma:

(a) OHM JUPEKTHO MPOM3UIIA3E U3 U CYIITHHCKHU CY JIC0 T€ TPaHCAKIH]e.

(6) OnHu He OM HacTaJIv 3a EHTUTET Jla HUje JOILIO JI0 OJUTyKE Jia ce OTyhu MMOBHHA WK
npeHece obaBe3a (CIMYHO TPOIIKOBMMA IMpoAaje, Kao mrto cy aAeduuucanu y IFRS
5).

TpoikoBH KOjU OM HACTadM 3a TPAHCIIOPTOBAHC MMOBHMHE Ca HEHE TPEHYTHE JIOKAIMje 0
MIPUMapPHOT (WJIK HAjITOBOJbHH]ET) TPIKHUILITA.

HuBo Ha kome ce uMMOBMHA, WM o00aBe3a rpymnuiie win pamwiamyje y IFRS 3a cepxe
[IPU3HABAbA.

Wunytn 3a Koje TPXKUIIHK TOAALM HUCY JOCTYIHH W KOJU Cy pa3BUjeHH Kopuinhemem

HajOOJBMX JOCTYNMHUMX WH(pOpMaIHja O TMpeTrnocTaBkamMa Koje OW TPXKHUIIHU YYECHUIIH
KOPUCTHJIH Y ofpehuBamy IIeHe IMOBUHE WIIH 00aBe3e.

© IFRS Foundation
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Mpunor b
YnyTCcTBO 32 NPpUMEHY

Ogaj npunoe je cacmasnu deo 06oe IFRS. V wemy ce onucyje npumena napazpagha 1-99 u on uma ucmy sasxcrocm
Kao ocmanu denosu 0oz IFRS.

b1

IpocyhuBama koja ce NpUMEBYjy y Pa3sIHIUTHM CHTyallHjaMa MPOIEHEe MOTy Ce Pa3IUKOBATH. Y OBOM
MPUWJIOTY C€ OMHUCYjy TpocyuBama Koja ce MOr'y NMPUMEHUTH Kaja SHTHTET onMepaBa (ep BPEIHOCT Y
Pa3IUYUTHM CUTYalHjamMa IpOIICHE.

MpucTtyn ogmepaBawy hep BpeAHOCTU

B2

Iue omMepaBama Qep BPETHOCTH je Ja ce MPOICHH IIeHa MO K0joj OM ce OIBWIIa peJOBHA TpaHCAKIHja
Ipojaje VMIMOBMHE WIIM IIpeHoca obaBese HM3Mely TPKUIIHMX YYeCHHKa Ha JaTyM OJMeEpaBama, II0
TPEHYTHUM TP)XUIIHUM ycioBuMa. OnMepaBarme (ep BPSJHOCTH 3aXTeBa O] CHTHTETa 1a YTBPAU CBE
ciexnche eneMenre:

(@

©)

(1)
(m)

IojeJMHaYHa MMOBMHA WM o0aBe3a KOjU Cy HpeIMeT OAMEpaBama (JOCIEIHO ca EHXOBOM
00pa4yHCKOM jEIHHHUIIOM).

3a He(MHAHCHjCKYy MMOBHUHY, MpeTIIOCTaBKa IIpolleHe Koja je oaroBapajyha oamepaBamy
(mocnenHo ca HEeroBUM HajOOJBUM U HajBehuM KopulIhembeM).

IIPUMAapHO (WX HAjIIOBOJbHUjE) TPXKUILTE 32 UMOBHHY WM 00aBe3y.

TexHHKa(e) MpoleHe oarosapajyha(e) oaMepaBamy, ¢ 003UPOM Ha PACHOIOKUBOCT MMO/IATaKa ca
KOjUM C€ pa3BHjajy UHITYTH KOjH MPEICTaBIba]y MPOLICHE KOje TPXKUIIHN YIECHUIIM KOPHCTE NPU
oapehuBamy 1leHE MMOBHHE WM 00aBe3e W HHBOA Y XHjepapxuju ¢ep BPEIHOCTH Yy KOjOj CY
WHITYTH KJIacH(UKOBAHU.

MNMpeTnocTaBKa npoueHe 3a HechMHaHCUjCKy UMOBUHY (naparpacum 31-33)

b3

VY onmepaBawmy ¢ep BpeIHOCTH HEPHHAHCHjCKE MMOBHMHE KOja CE KOPUCTH Y KOMOWHAIMjU ca APYroM
MMOBHMHOM Kao rpynoM (MHCTAJIMPAHO WK Ha JIPYTM HAuWH npuiaroheHo ynorpeOu) Win y KOMOUHAIMjU
ca JIpyroM MMOBHHOM M O0aBe3aMa (Ha IpuMep, MOCIOBame), edeKaT MPETIOCTABKE MPOLICHE 3aBUCH O]
okonHocTu. Ha mpumep:

(@

©)

()

(hep BpeHOCT MIMOBHHE MOXKE OMTH McTa OMJIO /1a € MIMOBHHA KOPUCTH Ha T10j€IMHAYHO] OCHOBH
WIM Yy KOMOMHAILIMjU ca JAPYroM MMOBHHOM WIIM ca JPYroM MMOBHHOM M o0aBe3aMa. To Moxke
OWTH CITy4yaj aKo je MMOBHHA ITOCTIOBAE Ca YHjUM PaZoM OW TPXKUIIHU YYECHHIIM HACTABUIH. Y
TAKBOM CIly4yajy, TpaHCaKi{ja OM YKJby4uHJa TMpPOIECHY IOCIOBaka Y HEroBOj IICIUHH.
Kopuriheme nMOBHHE Kao TpyIe Y HACTABKY MOCIOBamba OW TeHeprcaio CUHEpruje Koje Ou Ouie
JIOCTYITHE TPXKHUIITHUM ydecHHIIMMa (Tj. cuHepruje u3melhy TP)KUIIHUX YU4eCHHKA Koje Ou, mpeMa
TOME, yTHUIIaJe Ha ep BPEIHOCT UMOBHHE HJIM HA TI0jeIMHAYHOj OCHOBH WJIH Y KOMOMHAIU]H ca
JPYroM UMOBHHOM WJIM Ca IPYrOM UMOBHHOM M o0aBe3ama).

kopuinlicle MMOBHHE y KOMOHMHALMJH ca OPYrOM HMMOBHHOM HIIH Ca APYrOM HMOBHHOM H
obaBe3ama Moxke OMTH oOyxBaheHO oaMepaBameM (ep BPEIHOCTH KpPO3 KOPEKIHje BPEAHOCTH
MMOBHHE KOja C€ KOPHUCTH Ha TOjeJAMHAYHO] OCHOBU. TO MOXe OWUTH CiTydaj KaJa je MMOBHHA
MalllMHa M OJIMepaBame (ep BPEIHOCTH ce YTBphyje KopuIIhemeM YOusbHBE IIEHE 3a CIHYHY
MaIuHy (Koja HHje MHCTaJUpaHa WK Ha JIPYTH HAYMH MpuiiaroheHa yrmorpeOu), KOpUroBaHy 3a
TPOIIKOBE TPAHCIOPTa M MOHTA)XKe, TAKO Ja OAMepaBame (ep BPEIHOCTH OApa)kaBa TPEHYTHO
CTam¢ M JIOKAIM]jy MallinHe (MHCTAJIMpaHe U npuiarolene ynorpeOHm).

kopuinhiele MMOBHHE y KOMOWHAIMJH ca OPYrOM HMMOBHHOM HIIH Ca APYrOM HMOBHHOM H
obaBezama Moke Outm oOyxBaheHO ojMepaBameM ¢ep BpPEAHOCTH KpO3 TIPETIOCTABKE
TPXKHIIHUX YYeCHHKA YIOTPEeOJbEHNX Yy oaMepaBamy (ep BpenHoctn umoBuHe. Ha mpumep, ako
je MMOBHMHA HEMOBpIIEHA IPOM3BOMAMA Ha 3alMXama Koje je jeNMHCTBCHO, TAe OM TP KUIITHA
YUECHUIIN MPETBOPUITN Te 3aJIMXe y TOTOBE MPOU3BOJE, (pep BpEeAHOCT 3annxa MpeTrnocTaBiba aa
Cy YYeCHMIM CTeKnMu win he crehm crenujanmm3oBaHe MallnHe MOTpeOHE Ja ce On 3anmxa
HEJIOBPILICHE IIPOM3BO/I-E IPETBOPE Y TOTOBE MPOU3BOIC.

© IFRS Foundation
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(m kopuiherme MMOBHHE y KOMOWHAIMMH ca JPYrOM HMMOBHHOM WM Ca JAPYrOM HMOBHHOM H
obaBe3amMa Moxke OMTH 00yxBaheHO TEXHHKOM MpOIEHE KOja ce KOPHUCTH y OfMepaBamy ¢ep
BpexHOCTH UMOBHHE. To MOXe OUTH ciTydaj Kaja ce KOPUCTH METO/a BHIIKA 3apajie TOKOM BHIIE
meprofa y oaMepaBamy (ep BPETHOCTH HEMaTepHjalHe HMOBHHE, 3aTO INTO TAaKBa TEXHHKA
IPOLICHE TTOCEOHO y3MMa y 003Hp JONPUHOC IENOKYITHE KOMIDIEMEHTapHEe HIMOBHHE M TIOBE3aHUX
obaBe3a y rpymu y K0joj OM TakBa MMOBHHA Owiia kopuniheHa.

(e) y CHTyallfjaMa Ca BUIIC OrPaHUYCHha, Kajla CHTUTET KOPUCTH MMOBHHY Y OKBHPY IPYIIC HMOBHHE,
CHTATET MOXXE Jla OJMEPH MMOBUHY IO BPEIHOCTH KOja IMpPUOJMKHO OAroBapa eHO] (ep
BPEIHOCTH Kaja ce (ep BPEAHOCT Ipyre MMOBHHE AlIONMpa HA [OjeIMHAYHA CPEJCTBA y IPYIIH.
To Moxke OuTH Cily4aj Kaja ce NpoLieHa OAHOCH Ha peajHy HMOBHHY W Kaja ce (ep BpPeqHOCT
yHanpeljeHe nMoBHHE (Tj. IpyIe Cpe/icTaBa) alolupa Ha CPE/CTBA KOja YNHE HEeH CACTaBHH €0
(xao WITO je 3eMJbUINTE U YHATIpehema).

Pep BpeAHOCT NPUITMKOM NOYETHOr Npu3HaBawa (naparpadu 57-60)

b4

Kana ce yrBphyje ma nu je ¢ep BpEOHOCT NPHIMKOM IOYETHOI NpU3HABAKA jeHAKA I[CHH TPAHCAKIHje,
SHTUTET y3UMa y 003up (aKkTope KOjH Cy CHENHU(pHUYHU 3a TPaHCAKIMjy U 3a UMOBHHY WK obaBe3y. Ha
IpUMep, [IeHa TpaHCaKI{je He Mopa Ja IpeicTaBiba (ep BPEIHOCT MMOBHHE WIH 00aBe3e HMPHINKOM
TIOYETHOT NMPH3HaBamWka, aKo je Omio Koja of cnenehix OKOJIHOCTH MPHUCYTHA:

(a) TpaHcakuuja ce onBuja u3Mely moBe3aHux cTpaHa, HaKo I[eHa Y TpaHCAKLUju u3Mel)y oBe3aHUX
CTpaHa MOXKE J1a Ce KOPHCTH Kao MHIIYT 3a OAMEpaBame (ep BPEAHOCTH aKO CHTUTET MMa JI0Ka3
Jia je TpaHcakiija 00aBbeHa 110 TPIKUIIIHAM YCIIOBUMA.

(©) TpaHcakuuja ce o0aBsba MMOJ TNPHUHYAOM WIM j€ TpOAaBall NMPUMOPAH Ja TPUXBATH LEHY
TpaHcakiyje. Ha npumMep, To Moxxe OMTH ci1ydaj ako mpozasal] Tpiu (puHaHCHjcKe TemKohe.

() OO0pauyHcKa jeMHUIA KOja je MpeACTaB/beHa y LIEHH TPaHCaKIHMje ce pa3jiuKyje o1 oOpadyHCKe
jenuHuIle UMOBHHE Wi o0aBe3e oaMepeHe 1o ¢ep Bpeanoctu. Ha npumep, To MOke OUTH CITy4aj
ako je mo (Gep BpPEAHOCTH OJMEpEHa WMMOBMHA WM o0aBe3a caMoO jeAaH Of ejleMeHaTa y
TpaHCakIMju (Ha MPHMEP, Yy TOCIOBHOj KOMOWHAIUjH), TPaHCAKIMja YKJ/bydyje HEHa3HaueHa
IpaBa W TPHUBHIETH]E KOjHU c€ OAMEpaBajy 3aceOHo, y ckiany ca apyrum IFRS, wmu nena
TPaHCaKIMje YKIbY4yje TPOLIKOBE TPAHCAKIIH]E.

(n) TpxuITe HA KOME C€ TpaHCaKIMja 00aBJba je Pa3JIM4UTO Of IMPUMAPHOTr (MM HajIIOBOJbHH)ET)
TpKkuiuTa. Ha npumep, TakBa TpXKHILTA CE MOTY Pa3JIMKOBATH aKO j€ EHTUTET Juiiep Koju 00aBiba
TpaHCaKIMje ca KyNIMMa Ha MaJONPOJajHOM TPXKHUILTY, 0K je MPUMapHO (WK HajIoOBOJbHU]EC)
TPXKHUIITE 33 IPOJAjHY TPAHCAKIH]Y ca APYTUM JMICPUMa HA JUICPCKOM TPIKHILITY.

TexHuke npoueHe (naparpadwm 61-66)

b5

b6

b7

18

TpPXULWHKU NnpUucTyn

TpXKHUIIHK TPHCTY KOPHCTH LEHE M JApyre pejieBaHTHE HH(GOPMAIMje TCHEPUCAHE Y TPIKHUIIHIM
TpaHCaKIMjaMa ca HWJICHTUYHUM WJIH YINOpPeIuBOM (Tj. CIMYHHUM) MMOBHHOM, O0aBe3ama WM Tpylnama
HMOBHUHE 1 00aBe3a, Kao ILITO Cy OCIOBAbA.

Ha npumep, TeXHHKE OPOLCHE KOje CY HOCICIHE TPXKHIIHOM MPHUCTYIy YeCTO KOPHCTE KoeduIimjeHTe
W3BEICHE M3 CKyma ymopenuBux enemeHata. KoeduimjeHTn Mory OMTH y pas3iM4dTAM pacloOHHMA, ca
pa3IMuUTAM KOS(UIMjEHTOM 3a CBakH yrmopenauBu enemeHT. Omabup oarosapajyher koeduuujeHta y
pAaCIIOHY 4ecTo 3axTeBa MpocyljuBarbe, ca pa3MaTparmeM KBaJWTATHBHHX M KBAHTHTATHBHHX (hakropa
CBOjCTBCHHX OJIMEPaBaby.

TexHuKe MPOIIEHE KOje Cy OCIeIHE TPKUIITHOM TPUCTYIY YKJbY4yjy onpehuBame 1ieHe moMohy marpuiie.
OpnpehuBame 11eHe MoMohy MaTpHIle je MaTeMaTHUKa TEXHHUKA KOja ce MPUMapHO KOPUCTU y oapehuBamy
BPEIHOCTH HEKMX BPCTa (PMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa, Kao IITO Cy AY)KHUYKE XapTHje Ol BPEAHOCTH, Oe3
HCKJbYYHBOT OCIAharha Ha KOTHPAHE [[EHE 3a I0jeIMHAYHE XapTHje Of BPEIHOCTH, Beh ca OclamameM Ha
OJTHOC XapTHja O] BPETHOCTH ca JAPYrUM KOTUPAHUM XapTHjama O]l BPEIHOCTH KOje CITyXKe Kao perep.

© IFRS Foundation



b8

B9

b10

b11

b12

b13

IFRS 13

TpowKoBHU NpUucTyn

TpOHIKOBHI/I NpUCTyN OApaxaBa HU3HOC KOjI/I je TPEHYTHO HOTpe6aH JAa CC 3aMCHU CCPBHUCHU KallallUTCT
HUMOBHHEC (‘-IeCTO CC Ha3uBa CcaJalllibu TpOLIaK 3aMeHe).

U3 mepcrieKTHBE TPXKUIITHOT YU4ECHHUKA MPOJIaBIia, IIeHa Koja Ou Oriia HarutaheHa 3a HIMOBHMHY 3aCHUBA CE Ha
TPOIIKY TPKHUIIHOI YYECHHKA KYIIA 38 CTHIAKE WM M3IPahby 3aMEHCKE MMOBHUHE YIIOPEIUBE KOPHUCTH,
KOPUTOBaHa 3a 3acTapesiocT. Pasiior 3a TO je IITO TPXKHUIIHK YYECHHK Kymal He OM IUIATHO BHIIE 32
HMOBHHY OJI M3HOCAa Ca KOjUM OM MOrao Ja 3aMEHH CEpPBHCHH Kallal[iTeT Te WMOBHHE. 3acTapesiocT
00yxBaTa (PU3UUYKO IMOropmame, (QyHKIHOHAIHY (TEXHOJIOIIKY) 3aCTapeiioCT M E€KOHOMCKY (EKCTEpHY)
3acTapenocT W NIMPU je TojaM OJ aMopTu3aluje 3a CBpxe (HHAHCHjCKOT W3BEIITaBama (ajokanuja
HCTOPHjCKOT TPOINKA) MM 3a MOpecke cBpxe (kopuiiheme Ha3HAYCHOT YIOTPEOHOr Beka). Y MHOIMM
CIIydajeBHMMa MeTO/ia CaJIallliber TPOIIKA 3aMEHE Ce KOPUCTH 3a OfiMepaBame (ep BPEAHOCTH MaTepHjaiHe
HMOBHHE KOja ce€ yIoTpeOJbaBa y KOMOWHAIMJH Ca JIPYrOM MMOBMHOM HJIM Ca JPYrOM HMOBHHOM H
obaBe3ama.

an/IXOp,HM npucTtyn

INpuxomau npuCcTyn KOHBEpTYje Oyayhe n3Hoce (Ha mprMep, TOKOBY FOTOBHHE HJIM NPHXOIH U PACXOIH) Y
JEAUHCTBEH cajalimky (Tj. JUCKOHTOBaHM) M3HOC. Kaga ce KopucTu NpUXOIHU NPUCTYII, oAMepaBame dep
BPEAHOCTHU OfipaXkaBa CaJallliba OUeKUBabha TPXKUILTA 0 TUM OyayhuM U3HOCHMA.

TaxBe TeXHUKE NMPOLEHE YKIbYUY]Y, Ha IpUMep, ciieaehe:
(a) TEXHHUKE ca/ialllibe BpeqHocTH (Buaeru naparpade b12-530);

(©) Mozenu onpehuBama IieHa onmuja, kao mro je ¢opmyna "Black-Scholes-Merton" win
OMHOMUHAIIHU MOJieN (Tj. pelIeTKacTH MOZEN), KOju 00yXBaTajy TEXHUKE CaJalllihe BPEAHOCTH U
0JJpaxkaBajy Kako BpEMEHCKY BPETHOCT TaKO U YHYTpPALlkhy BPEAHOCT OMIINj€; 1

() METO/Ia BMIIIKA 3apajic TOKOM BHIIE MEPUOJIa, KOja Ce KOPHUCTH 3a oaMepaBame (ep BPEIHOCTH
HEKe HeMaTepHjajiHe IMOBUHE.

TexHuKe cagalwHt-€ BpeaHOCTH

V¥ naparpaduma b13-B30 cy onmcaHe TeXHUKE callallilbe BPEJHOCTH 3a oMepaBame (ep BpemaHocTu. Tu
naparpadu ce (GOKycHpajy Ha TEXHHKY KOPEKIMje ITUCKOHTHE CTONE M Ha TEXHUKY OYEeKUBAHO2 MOKA
2omosure (OYEKMBaHa ca/lallilba BpeaHocT). T naparpadu HUTH TPOIUCYjy ynoTpedy camo jeaHe nocebHe
TEXHHKE CaJalllilb¢ BPEAHOCTH, HUTH OrPAHMYABAjy YIOTPeOHY TEXHHKA CaJalllie BPEIHOCTH Y
oaMepaBamy (Gep BPEIHOCTH Ha pa3MOTpeHe TexHuKe. TexXHHKa Cajalliibe BPETHOCTH KopuiilieHa 3a
oaMepaBame Gep BpeaHOCTH he 3aBUCHTH O]l YMHECHHIIA U OKOJIHOCTH CBOjCTBEHUX MMOBHHH HIIH 00aBE3U
KOja ce oaMepasa (Ha mpuMep, Ja JIM Cy LeHe YINOpeIMBE UMOBHHE WM 00aBe3a YOUJbHBE HA TPXKHUILTY) U
PACIOJI0KHBOCTU TOBOJBHHUX MOIATAKA.

KoMnoHeHTe ogmepaBaHa cagallte Bpe4HOCTH

Capaima BpeHOCT (Tj. MPUMEHA MPUXOIHOr MPUCTYIA) je alaT KOjUM ce moBe3yjy Oymyhu u3Hocu (Ha
[pUMep, TOKOBH TOTOBHHE WIJIM BPEJHOCTH) Ca CaJallbMM HM3HOCHMA YHOTPEOOM [HMCKOHTHE CTOIIC.
OnmMepaBame Gep BpeIHOCTH UMOBHHE MM 00aBe3¢ KOpUIINCHEeM TEXHUKE Ca/Ialllibe BPETHOCTH 00yXBaTa
CBE CJIIEMEHTE KOJH ClIe[e M3 MEPCICKTHBE TPXKUIIHOT YICCHHKA HA [aTyM OfIMEpaBamba:

(a) rporieHa Oyayhux TOKOBa TOTOBMHE 32 MMOBUHY HJIH 00aBe3y Koja ce OJMepaBa.

(0) OYeKHBama MOryhux Bapujalnuja y W3HOCY W JUHAMHUIM TOKOBAa TOTOBHHE KOja TPE/ICTaBIba]y
HEU3BECHOCT CBOjCTBEHY TOKOBUMA TOTOBUHE.

() BpEMEHCKa BPEIHOCT HOBIIA, KOjY MPEICTaBJba CTOMA Ha Oe3pM3MYHY MOHETApHY MMOBHHY KOja
“Majy nocricha WM Tpajamka Koja ce IMOKJaIajy ca MepUoJOoM TOKOBAa TOTOBHHE, M KOja HUTH
NPECTaB/bajy HEM3BECHOCT Y IMOINIENy AWMHAMHUKE HHTH PH3HMKA O HEH3BPLICHA HHXOBOT
rMaora (Tj. 6e3pU3uuHa KaMaTHa CTOMa).

(m) I[eHa 3a IPUXBATAake HEM3BECHOCTH CBOjCTBEHE TOKOBIMA TOTOBHUHE (Tj. IPEMHja 3a PU3NK).
(e) octany (aKTOpH Koje OM TPXKUIITHY YISCHHUIH y3eIH y 003HUp y JaTUM OKOITHOCTHMA.
(P) 3a o0aBe3y, pH3HK Ol HEM3BpILEHa KOjU ce OAHOCH Ha Ty o0aBe3y, YKJby4yjyhu M cOlCTBEHH

KPEIUTHH PU3UK eHTUTEeTA (Tj. Ty’)KHUKA).
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Onwmu npuHyunu

TexHuKe cafalImbe BPEJHOCTH Ce PA3JIMKYjy y HAuMHY Ha KOjU oOyXBaTajy eleMeHTe u3 maparpada B13.
Melyrrm, CBM ONMIITH NPHHIUIIK KOJH CIIEe PEryINITy IPUMEHY CBaKe TEXHHUKE CaJallihe BPeAHOCTH Koja
ce KOPHCTH Y oJIMepaBamy (ep BpeTHOCTH:

(@ TokoBH TOTOBHHE M JMCKOHTHE CTOIE Tpeba Ja oApaxkaBajy NMpPETIIOCTABKE KOje OM TP KUIIHA
YYECHUIN KOPHUCTWIH y ofipel)Bamby IieHe IMOBHHE MK 00aBe3e.

©) TOKOBH TOTOBHHE W JUCKOHTHE CTOIE caMo Tpeba 1a y3Mmy y o03up dakTope Koju ce Mory
IIpUITIICAaTH UIMOBHHH MIIH 00aBe3H Koja ce OAMEpaBa.

() Ja 6u ce n30erio ABOCTPYKO padyHame WIN H30CTaBJbamke edekaTa pakropa pU3NKa, TUCKOHTHE
crone Tpeba Jla onpakaBajy MPETIIOCTABKE Koje Cy Yy CKIaIy ca IPETIIOCTaBKaMa CBOjCTBEHUM
TOKOBHMMa rotoBuHe. Ha mpuMep, TUCKOHTHA CTOMA Koja OfipakaBa HEU3BECHOCT Y OUCKHBAHUMa
Oynyhux HemsBpiIewa je omropapajyha ako KOPHCTH YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHMHE 3ajMma (Tj.
TEeXHHKa KOPEKIHje IUCKOHTHE crore). Ty UcTy cTomy He Tpeba KOPHCTHTH KaJ ce KOPUCTE
odeKkrBaHU (Tj. ca TIOHJCPHCAHOM BEPOBATHONOM) TOKOBH TOTOBHHE (Tj. TEXHHKAa OUCKHBAHE
caJallbe BPEIHOCTH) 3aTO INTO OYCKUBAHHW TOKOBU TOTOBHMHE Beh OJpakaBajy MPETIOCTaBKE O
HEN3BECHOCTH OynylinxX HEM3BpIICHA; YMECTO TOra, AUCKOHTHA CTOIA Koja je cpa3sMepHa PHU3UKY
CBOjCTBEHOM 33 OYCKHBaHE TOKOBE F'OTOBHHE Tpeba Ja ce KOPHUCTH.

(m IpernocTaBke 0 TOKOBUMA TOTOBHHE M IMCKOHTHHUM CTONama Tpeba aa Oyay HHTEpPHO TOCIeIHE.
Ha npumMep, HOMUHAJIHUM TOKOBU TOTOBHMHE, KOjU YKJbYUyjy edekxar uHbuanuje, Tpeda na ce
JHMCKOHTY]Y 1O CTONU Koja ykJbyuyje edexar uHpuanuje. HoMuHanHa Oe3pu3snyHa KamaTHA
croma ykipydyje edekar uHbpmanuje. PeasHu TOKOBM TI'OTOBHHE, KOjU HE YKIbYUyjy edekar
nHbanyje, Tpebda la ce MUCKOHTYjy IO CTONU Koja UCKibydyje edexar mHpnanmje. CauyHO
TOME, TOKOBH TOTOBHHE IIOCIE Iope3a Tpeba Ja ce AUCKOHTY]y KopucTeh AMCKOHTHY CTOIY
rocye nopesa. TOKOBM TOTOBHHE Mpe mope3a Tpeda Ja ce AUCKOHTY]Y IO CTOIH Koja je y CKIaxy
ca TUM TOKOBHMMa TOTOBHHE.

(e) JuckonTHE cTorme Tpeda na Oyay y CKilaay ca OCHOBHUM €KOHOMCKUX (DaKTOpUMa BallyTe Y K0jOj
CY TOKOBH T'OTOBHHE ICHOMHUHOBaHH.

Pu3uk u HeuseecHocm

OnmepaBame (hep BPeAHOCTH, KOje KOPUCTH TEXHHKE CaJallliheé BPEIHOCTH, CIPOBOIM C€ Y OKOJTHOCTHMA
HEHU3BECHOCTH, 3aTO IITO CY KOPUIINEHN TOKOBH TOTOBHHE MPOLEHEHH, a HE MO3HATH M3HOCH. Y MHOTHM
cllydajeBMMa W3HOC M AWHAMUKa TOKOBA TOTOBHHE Cy HEM3BECHH. Yak M yroBOpOM YTBPHEHH M3HOCH, Kao
LITO Cy paTe 3a OTIUIATY 3ajMa, Cy HEU3BECHHU aKO MOCTOjU PU3UK HEU3BPILEHA.

TpKUIIHA YY4ECHUIM TEHEPATHO TPaXke HAJOKHAY (Tj. IPEMU]jY 32 PU3UK) 33 MPUXBATAHE HEU3BECHOCTH
KOja je CBOjCTBEHAa TOKOBMMA TOTOBMHE IOBE3aHHMM Ca WMOBHHOM Wi oOaBe3oM. OnMmepaBame ¢ep
BpenHOCTH Tpeba Ja YKIbYdH TPEMH]Y 338 PU3UK KOja OfpakaBa M3HOC KOjU TPIKHMIITHH YUCCHHIIM 3aXTEBajy
Kao HAJOKHAIy 3a HEH3BECHOCT CBOjCTBCHY TOKOBHMAa TOTOBHHE. Y CYIPOTHOM, OAMEpaBame He Ou
BEPOIOCTOJHO MpHKa3aso ¢ep BpPEAHOCT. Y HEKHM CJy4ajeBHMMa, TEIIKO je YTBPAMTH oarosapajyhy
peMujy 3a pu3uk. MeljyTum, Te:KHUHA TOT 3a/1aTKa HUje JOBOJbAH Pa3JIor Jia Ce UCKJbYYH MPEMHUja 3a PU3HK.

TexHuke cagalimbe BPeAHOCTH CE Pa3NIUKy]y y MOrjeny KOpeKIHja 3a PU3UK M BPCTE TOKOBA TOTOBHHE KOje
kopucre. Ha mpumep:

(a) TexHuKa KOpekiyje TokoBa roropuHe (Buaeru naparpade b18-522) kopucti quUCKOHTHY cTOITy
KOpHUT'OBaHY 3a pU3UK M yroBOopHe, oOchaHe Wi HajBepOBaTHHU]E TOKOBE TOTOBHHE.

(0) Mertona 1 TexHHMKe OYEKHBAHE Caalllhe BpeAHOCTH (BuaeTH nmaparpad b25) kopucru oyekrBane
TOKOBE TOTOBHHE KOPHUTOBaHE 32 PU3HK M OC3PU3HUHY CTOILY.

() Mertona 2 TeXHHUKe OYEKMBAHE Caalllhe BpEeAHOCTH (BuAeTH naparpad b26) kopuctu oyekrBaHe
TOKOBE TOTOBHHE KOJH HHUCY KOPUTOBaHHU 33 PH3UK M AUCKOHTHY CTOITy KOPHIOBaHY 3a MPEMH]Y
3a PU3HUK KOjy TP>KHIITHA YIECHHIIM 3aXTeBajy. Ta croma ce pa3iiuKyje o] CTOoIe Koja ce KOPUCTH Y
TEXHHIM KOPEKIIHje AUCKOHTHE CTOIIE.

TexHuKa Kopekyuje OUCKOHMHe cmorie

TexHnka KOpeKNHMje ANCKOHTHE CTONE KOPHUCTH jeAMHCTBEH CKYI TOKOBAa TOTOBHHE M3 pacloHa Moryhmx
MPOLEHEHUX H3HOCAa, OWIIO Ja Cy TOKOBH TOTOBHHE YroBOPHHM WM oOchaHH (Kao IITO je ciaydaj ca
0OBe3HMIIAaMa) WM HAjBEPOBATHUjH. Y CBHM CIIydajeBHMa, TH TOKOBH TOTOBHHE CY YCIOBJBEHH
HacTynameM onpehenux morahaja (Ha mpumep, yroBopHH win oOehaHn TOKOBH rOTOBHHE 32 OOBE3HUIY CY

© IFRS Foundation



b19

Bb20

b21

b22

b23

b24

IFRS 13

yCIIOBJbEHH Joral)ajeM u3BpIICHa O] CTpaHe TY)KHHKa). JMCKOHTHA CTOma KOja ce KOPUCTH y TEXHUIIH
KOpEKIIWje TMCKOHTHE CTOIE U3BOJU CE U3 YOUJbUBHX CTOIA MIPHHOCA 33 YIIOPEANBY HMOBUHY HIH 00aBe3e
KojuMa ce Tpryje Ha TpxumTy. CXOJHO TOMe, YrOBOpHH, oOehiaHu WM HajBepOBAaTHUjH TOKOBU FOTOBUHE
Ce IMCKOHTY]jY IO YOUJHbHBO] HJIH MPOLEHEHO] TPXKHUIIHO] CTOIH 33 TAKBE YCIOBJHEHE TOKOBE TOTOBUHE (Tj.
TPIKHUIIIHA CTOIIA IIPUHOCA).

TexHuKa KOPEKIHUje JUCKOHTHE CTOIE 3aXTeBa aHANM3Y TPXKHIIIHUX T0/IaTaKa 33 YIOPESIUBY UMOBHHY HIIH
obaBese. YropeanBocT ce yTBpljyje pa3MaTpameM IPUPOJIe TOKOBA FTOTOBUHE (Ha IIPUMeED, J1a JIH Cy TOKOBH
TOTOBHHE YrOBOPOM Je(hMHHCAHU WM HHCY, M Ja JIM je BEpOBATHO Ja hie CIMYHO pearoBaTH Ha MPOMEHE
eKOHOMCKHX YCJOBa), Ka0 M IpPyrux (akropa (Ha IpUMep, KPSIWTHHU MOJIOXKaj, KoJaTepals, Tpajame,
orpannuaBajyhe onpende v JUKBUIHOCT). AJTEPHATHBHO, aKO jelHa yIOpeaArBa UMOBHHA WM o0aBe3a He
ofpakaBa aJICKBaTHO PHU3UK CBOjCTBEH TOKOBMMA IOTOBHHE MMOBHHE WIHM 00aBe3e KOjU CEe OAMEpaBajy,
Moryhie je U3BeCTH AUCKOHTHY CTOIy KOpHUCTehn MoAaTKe 32 HEKOJIHMKO YIOPEANBIX UMOBHHA UK 00aBe3a
ynopeno ca 0e3pu3uuHOM KpUBOM IprHoca (Tj. Kopuctehu npuctyn "Hagorpaame").

Ja Oum ce WIycTpoBaO NPHCTYN HAIOTPaJarbe, MPETIOCTaBUMO Ja je MIMoBMHa A YroBOpHO NpaBO Ha
npumame H.j.800! y jeHoj roauHu (Tj. HE MOCTOjH BPEMEHCKA HEU3BECHOCT). Y CTaJbeHO TPIKHIITE OCTOjU
3a ynopenuBy HUMOBHHY M HHGOpMaluje 0 TO] UMOBHHH, YKJbydyjyhu u uHpopmanuje o LeHama, cy
noctyrnHe. Mel)y TOM ynopeuBOM HMOBHHOM:

(@ VimoBuHa b je yroBopHo npaBo Ha npuMame H.j.1.200 y jeHOj TOAMHM U H-ETOBa TP)KHUIITHA IICHA
ja Hj.1.083. Ha oBaj HauuH, MMIUIMIMpAHa TOAMINIA CTONA NpHUHOCA (Tj. jEAHOTOTUILIbA
TPIKHUIIHA cTona npuHoca) nzxoc 10,8 % [(1.j.1.200/m.j.1.083) — 1].

(©) Nwmosuna 1] je yroBopHO npaBo Ha npumame H.j.700 y JBe TOAMHE U HEroBa TPXKUIIIHA IIeHA ja
H.j.566. Ha oBaj HauuH, UMIUTMLMpaHa TOAMINA CTONA NpHHOCA (Tj. ABOTOAMINIA TPXKHUILIHA
croma npuHoca) uzuocu 11,2 % [(1.].700/Hj.566) — 1].

() CBe Tpu MMOBHHE Cy YIOpeIMBE y IOIJeqy pus3uka (Tj. AucIep3Hja MOTryhMX KOpUCTH H
KpenuTa).

Ha ocHoBy nunamuke yroBopoMm neduHucaHux Iiahama mnoBe3aHux ca VIMOBHHOM A, y OJHOCY Ha
nuHaMuky 3a imoBuHy b u UmoBuny 1 (1j. jenHoroaumme 3a moBuHy b, a nBoroaumime 3a MiMoBuHY
II), MmoBuna b ce cmatpa Bumie ymnopemuBom ca MmoBuHoM A. Ha ocHOBY yroBopHux ruiahama 3a
Nmosuny A (1.j.800) n jexHoromuime TpxkuiIHe crone usBenene u3 Mmosune b (10,8 %), dep BpenHoct
NmoBune A je H.j.722 (u.j.800/1,108). AntepHaTuBHO, y OJCYCTBY pPacHOJIOXHMBUX HH(OpMaluja 3a
Nmosuny b, jenHoromuimima TpikuiiHa crona Ou Owina u3BeneHa u3z Mmosune L] xopumihemem mpucrymna
Hajzorpajme. Y TOM Cy4ajy IBOrOAMIIba TpikuiHa crona 3a Mmosuny L1 (11,2 %) Ou O6una kopurosana
Ha JEAHOTOJUIIIY CTOMY KOpUIINEHEM pOYHE CTPYKType Oe3pu3uuHe KpuBe mpuHoca. JlomaTHe
nHpOpMallje U aHajdu3e MOry OWUTH 3axTeBaHe Ja OM ce YTBPIWIO Aa JM Cy MpEMHje 3a PHU3UK 3a
JEAHOTOUIILY U JTBOTOUIIEBY HMOBHHY HCTE. AKO C€ YTBPAH Ja MIPEMHj€ 32 PU3UK 33 jeJHOTOAUIIBY U
JBOTOJUIIEY UMOBHHY HHUCY HCTE, IBOTO/IMIIHA CTONA IIPUHOCA Ce JOAATHO KOpUTrYje 3a Taj edekar.

Kana ce TexHuka KOpeKidje JUCKOHTHE CTOIE MPUMEHYje Ha (PUKCHA NPUMama Wi Tuiahama, KOpeKIuja
3a pU3MK CBOjCTBEH TOKOBMMa T'OTOBMHE HMMOBHMHE WM 00aBe3e KOjU C€ OAMEpaBajy ce YKJbydyje y
JICKOHTHY CTOIMy. Y HEKHM MpPUMEHAMa TEXHHKE KOPCKIHje TUCKOHTHE CTOIE Ha TOKOBE FOTOBHHE KOjH
Hucy (ukcHa npumarma WM Iuiahama, KOpEeKIMja TOKOBA T'OTOBHMHE MOXKE OMTH HEONMXOaHa na Ou ce
MOCTHUIJIA YIOPEIUBOCT Ca YOUJbHBOM MMOBHHOM HJIH 00ABE30M 32 KOje CE M3BOJM JUCKOHTHA CTOIA.

TexHuka o4ekusaHe calalwH-e 8pedHocmu

TexHrKa OYCKHBAHE CAJALIbE BPEAHOCTH KOPHUCTH KAa0 MOYETHY TAa4yKy CKyIl TOKOBa TOTOBHHE KOjU
MpeACTaB/bajy BEepOBATHONOM TMOHJEPHCAH Mpocek cBux Moryhmx Oyayhux TokoBa roToBuHE (Tj.
OYCKHBAHU TOKOBM TOTOBHMHE). Pe3ynTupajyha mpolieHa je UISHTUYHA ca OYEKHMBAHOM BpeqHolihy Koja, y
CTaTUCTUYKOM CMHMCIY, Jiaje TIOHJIEPUCAH MPOCEK MOTYNHX BPEIHOCTH JUCKPETHE CiiyvajHe Bapujabie ca
oaroBapajyhum BepoBaTHohama Kao TMOHAepuMa. byayhu ma cy cBu MOryhM TOKOBH TOTOBHHE
MOHCPUCAHH BEpOBAaTHONOM, pe3yinTHpajyhu OueKHBaHM TOK FOTOBHUHE HHjE YCIIOBJHEH HACTAHKOM OHIIO
Kor jgorahaja (3a pa3siuKy ojf TOKOBA TOTOBHHE KOjU CE KOPUCTE Y TEXHHUIIM KOPUT'OBAHE JUCKOHTHE CTOIIE).

VY [IOHOILICHY WHBECTHIHOHE OUTYKE, TPKUIIHN YYCCHUIM KOjU HUCY CKJIOHH PH3HUKY MOTY [a Pa3MOTpe
pu3uK na he ce CTBapHM TOKOBH T'OTOBHHE PAa3IMKOBATH O] OYCKHBAaHHX TOKOBa TOTOBHHE. Teopmja
noptdoinuja npaBu pa3uky usmel)y aBa Tna pusuka:

(a) HECHCTEMCKH (KOjH ce MOXe TUBep3U(MKOBATH) PU3HK, KOJH jé PU3UK CBOjCTBEH JATOj UMOBHHH
i 00aBe3H.

1 Y oeom IFRS u3Hocu cy uspaxeHu y "Hoe4yaHuM jeduHuyama (H.j.)".
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©) CHCTEMCKH (KOjH ce He MOXKe TMBEeP3U(HKOBATH) PU3HUK, KOJH j& 3ajeTHIYKH PH3HK KOjH IMOBHHA
i 00aBe3a JIeH ca JPYrUM CTaBKaMa y TUBEPCH(HUKOBAHOM ITOPTQOIIH]Y.

Teopuja moptdonuja cMaTpa 1a y TPXKUIIHO] PABHOTEKH YIECHUIINMA HA TPXKHIITY CE jeMHO HaoKHalyje
MIPUXBATAkE CHCTEMCKOT PH3HMKa CBOjCTBEHOT TOKOBMMa roroBuHe. (Ha TpkmmriMa koja cy HeemkacHa
WY HEypaBHOTEXKEHA, IPYry OOJIMIH NPHHOCA WJIH HAIOKHAIE MOTY OWTH JIOCTYIIHU. )

b25 Merona 1 TexHHKe OYEKHMBAHE CANAIlh¢ BPSIHOCTH KOPHUTYje OYCKHBAHE TOKOBE FOTOBHHE MMOBHHE 3a
cuCTeMCKH (Tj. TPXKHIIHH) PU3HK ONY3UMAameM IMpPEMHje 38 TOTOBHHCKH PH3HK (Tj. OYEKHMBAHH TOKOBU
TOTOBMHE KOPHI'OBAaHHM 32 PH3MK). TakBH TOKOBH T'OTOBHHE KOPHI'OBAaHH 32 PH3HK IPEJICTaBIbajy TOK
TOTOBHHE KOjH je M3BECTaH, M KOjU C€ JCKOHTYyje ca Oe3pH3MYHOM KaMaTHOM cromoM. M3BecTtaH TOk
TOTOBHHE CE OIHOCH Ha OYCKHBAH TOK I'OTOBMHE (10 Je)MHUIMjH), KOPUIOBAaH 3a PH3UK TAaKO 1A je
TPXKHIIHK YYECHUK PAaBHOIYIIAH NTPEeMa pa3MEHH M3BECHOT TOKa FOTOBHHE 332 OYEKMBAaHM TOK roToBuHe. Ha
IIPUMEp, aKO j& TPXKUILIHK YUECHUK BOJbaH J1a pa3MEHU OUEKMBaHU TOK roToBuHe oA H.j.1.200 3a m3Bectan
ToKk rotoBuHe ona H.j.1.000, H.j.1.000 je exBuBameHT m3BecHOcTH 3a H.j.1.200 (Tj. H.j.200 mpeacTaBba
IIPEMHjy 32 TOTOBUHCKH PH3HK). Y TOM CIydajy TPXKHIIHH YIECHHUK je paBHOAYIIAH Y OJHOCY HA UIMOBHHY
KOjy JpXKH.

Bb26 CynpotHo ToMe, MeTozia 2 TEXHUKE OUEKUBAHE CaJallibe BPEIHOCTH KOPUTYje CUCTEMCKHU (Tj. TP>KUILHM)
PH3HK NMPUMEHOM IpeMHje 3a PU3UK Oe3pU3MYHOj KaMaTHOj cTomi. CTora ce O4YeKWBaHM HOBYAHM TOKOBH
JINCKOHTY]y Ca CTOIIOM Koja OATOBapa OYEKMBAHO] CTONH IOBE3aHO] ca BEpOBATHONOM IOHJCPHCAHHM
HOBYaHMM TOKOBMUMa (Tj. OUEKMBaHa CToONa MpHHOCA). Mojenu KOju ce KOPUCTE 3a oipehuBame LeHe
pHU3UYHE MMOBHHE, Kao IITO je Mojen oapehuBama ueHe karnuraine umoBuHe (CAPM-—momen), Mory ce
KOPHCTHUTH 3a IPOLICHY OYCKHUBAaHE CTONe MpuHOoca. byayhu na je IuMCKOHTHA cToma Koja ce KOPHCTH Y
TEXHHUIM KOPEKIHje NUCKOHTHE CTONE CTOMa MPUHOCA KOja ce OMHOCH Ha YCJIOBJbEHE TOKOBE FOTOBHHE,
BepoBaTHO je na he O6utu Beha of IUCKOHTHE cTOIE Koja ce KOpUCTH y Meroau 2 TeXHUKE OYEKUBaHE
CaJallilbe BPETHOCTH, KOja INpPEACTaBJha OUYCKHMBAHY CTOIYy IPHHOCA IIOBE3aHY Ca OYECKHBAHMM HIIU
BEpPOBATHONOM ITOH/ICPHUCAHUM TOKOBHMA TOTOBHHE.

B27 Ja 6u ce wiaycrpoBaie Merona | u 2, npeTrnocTaBuUMo JJa MMOBUHA UMa OYEKHMBAHE TOKOBE I'OTOBHHE OJf
H.J.780 y jenHoj ronuHu, yrBpheHe Ha OCHOBY MOTr'yhHX TOKOBa rOTOBHHE M BepoBaTHOha npuKa3aHHX J0JIe.
Be3pusnuka kamaTHa cTomna Koja ce MpuMerbYyje Ha TOKOBE TOTOBUHE Ca jeIHOTOUIILIM TPajalkheM H3HOCH
5%, IOK cucTeMcKa IIpeMuja 3a pU3MK 32 IMOBUHY ca UCTUM IpoduiioM pusuka usHocu 3%.

Moryhu TokoBU rotoBuHe BepoBaTHoha BepoBaTHohomMm noHgepucaHm
TOKOBM FOTOBUHE

H.j.500 15% H.J.75
H.j.800 60% H.j.480
H.j.900 25% H.j.225
OueknBaHn TOKOBM FOTOBUHE H.j.780
Bb28 Y 0BOj jeMHOCTaBHO] WIIYCTPAlMjH, OYCKHBAHU TOKOBH rotoBuHe (H.).780) mpencraBibajy BepoBaTHOMOM

MOHIEPHCaH MPOCEK 3a Tpu Moryha ucxona. Y cUTyaldju Koja je Bulie peanHa, Moryh je naneko Behu Opoj
ucxona. Mehyrum, y mpuMeHH TEXHHKE OYCKHMBAHE CAaNallibe¢ BPEIHOCTH HUjE YBEK HCOMXOOHO Y3CTH Y
003up AUCTPUOYLIHjy CBUX MOTyhHX TOKOBa rOTOBMHE KOPUCTEhM CIIOXKEHE MOJEIC M TEXHHKE. YMECTO
Tora, Moryhe je pa3BUTH OrpaHW4YeH Opoj 3aceOHMX clieHapuja M BepoBaTHOha Koje oOyxBaTajy HHU3
Moryhnx TokoBa roroBue. Ha mpmmep, €HTHTET MOXeE Ja KOPHCTH Peajn30BaHE TOKOBE I'OTOBHHE 3a
pEJeBaHTaH MPETXOAHU MIEPHUOL, KOPHUTOBAHE 3a IPOMEHE Y HAKHAIHO HACTAINM OKOJIHOCTAMA (HA [IPUMEp,
MIPOMEHE y eKCTepHHUM (aKkTopuMa, YKJbY4yjyhH M EKOHOMCKE WM TPXKHIIHE YCIOBE, KpeTama y
HHIYCTPHjH W KOHKYPEHIIHjy, KA0 M MPOMEHE MHTEPHUX (DAKTOpa KOjH KOHKPETHHje YTHUY Ha E€HTHTET),
y3uMajyhu y 003up MpeTrnocTaBKe TPKUIIHUX YISCHHUKA.

B29 VY Teopwuju, capaiima BperHocT (Tj. Gep BpeAHOCT) TOKOBAa TOTOBUHE MMOBHHA je UCTa OWMJIO 1a ce yTBphyje
Meronom 1 mimu MeTtomoM 2, Kao IITO CASIU:

(a) Kopumhemem Metone 1, oueknBaHN TOKOBH TOTOBHHE C€ KOPUTY]Y 32 CHCTEMCKH (Tj. TP>KHUIITHH)
pm3HK. Y OICYCTBY TPXKHIIHHX ITOAATaka KOjH AUPEKTHO yKa3yjy Ha M3HOC KOPEKIHje 3a PH3UK,
TakBa KOpEKIMja MOXKE Ja ce W3Bele M3 Mozena 3a oiapehuBame IeHe MMOBHUHE KOjH KOPUCTH
KOHIIETIT €KBUBAJICHTH M3BeCHOCTH. Ha mpumep, Kopeknuja 3a pu3uK (Tj. MpeMHja 32 TOTOBUHCKA
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PH3HK OX H.j.22) MOXe Ja ce YTBPJH KOpUIINeHmeM IpeMuje 3a CHCTEMCKU pu3HK o 3% (1.).780
— [1.780 x (1.05/1.08)]), mTo pe3ynTHpa y OYCKHMBAaHUM TOKOBHMA T'OTOBHHE KOPHTOBAHHM 32
pM3MK y U3HOCY of H.j.758 (u.].780 — H.j.22). H.j.758 je exkBHBaseHT M3BecHOCTH 3a H.).780 u
JICKOHTYje ce ca 0e3pu3nIHOM KaMaTHOM ctorioM (5%). Canmammba BpeaHocT (Tj. ¢pep BpeqHocT)
HUMOBHHE je H.j.722 (1.j.758/1,05).

(©) Kopumhiesbem Metone 2, oueKMBaHH TOKOBH T'OTOBHHE CE€ HE KOPHUTYjy 32 CHUCTEMCKHU (Tj.
TPXKUIIHA) PU3HMK. YMECTO TOra, KOpeKIHja 3a Taj PH3HK je cajJpiKaHa y JUCKOHTHOj CTOIH.
IIpema TOMe, OUYCKMBAHH TOKOBH T'OTOBHHE C€ JMCKOHTY]jy Ca OYCKMBAHOM CTOIIOM MPUHOCA O]
8% (Tj. Oe3pr3MYHA KaMaTHA cToma oj 5% IUIyc mpeMHuja 3a CUCTeMCKH pr3uK o1 3%). Canaima
BpeaHocT (Tj. pep BpeaHocT) uMoBuHe je H.j.722 (H..780/1,08).

Kama ce xopHcTH TeXHHKa OYEKMBAHE Calallle BPEIHOCTH 3a OoAMepaBame (ep BpemHocTH, Moryhe je
ynorpebutn i Merony 1 wim Merony 2. Onabup Metone 1 wnu Metoae 2 he 3aBucHTH 0ff YUHEHUIA U
OKOJTHOCTH CBOjCTBEHHMX MMOBHMHH WIHM 00aBe3M KOjU C€ OAMEPABAjy, Y MEpH Y K0joj Cy JOBOJBHH IONALN
JOCTYITHH ¥ ITpocyhrBama npruMemheHa.

NMpumeHa TexHMKa capallkbe BpegHOCTM Ha obaBe3e M UHCTPyMeEHTe
COMCTBEHOI KanuTana eHTUTeTa Koje Apyre cTpaHe He ApXe Kao
nMoBUHY (naparpadu 40 n 41)

Bb31

Bb32

b33

Kana ce xopucTH TeXHHMKa Calallll-e BPEAHOCTH 3a ofiMepaBame ¢ep BpeAHOCTH obaBe3e KOojy He IpXKU
Jpyra cTpaHa Kao MMOBHMHY (Ha Ipumep, oOaBe3a IOBIadyeHa MMOBHHE M3 YIOTpeOe), eHTUTET u3Mehy
oCTajor mpouemyje Oyayhe omnyBe roTOBUHE UYMjU HACTaHAK TPXKHIIHU YYECHUIM OUEKYjy HMPUIMKOM
n3BpuIewka obdasese. TakBu Oyayhu oUIMBH TOTOBHHE YKJbYUYjy OUEKHBamha TP)KUIIHUX Y4ECHUKA BE3aHO
3a TPOILIKOBE U3MUpPEHa 00aBe3e U 3a HAJOKHAAY KOjy TP>KUIIHK YUECHUK 3aXTeBa 3a IIpey3uMare o0aBese.
TakBa HaZlOKHaZa yKJbYydyje M 3apaly KOjy TP>KUILIHH YUECHHUK 3axTeBa 3a cienehe:

(a) Mpeay3uMame aKTUBHOCTH (Tj. BPEIHOCT M3MHUpEHa 00aBe3e; Ha mpumep, Kopuuiheme pecypca
KOju OM ce MOIJIM KOPUCTUTH 32 PYre aKTUBHOCTH); U

(©) Mpey3rMame PU3UKa MOBE3aHOr ca 00aBe30M (Tj. npemuja 3a pu3uxk Koja oipa)kaBa PU3UK Jia
CTBapHU OUIMBU TOTOBHHE MOTY Jia CC¢ PAa3jIMKYjy O OYEKHBAaHUX OJUIMBA TOTOBHMHE; BHICTH
naparpad b33).

Ha npumep, HeduHaHCHjcka 00aBe3a HE CaapKU YTOBOPHY CTOITY MIPUHOCA M HE TIOCTOjH YOUJbHUB TPXKHUIITHU
IIPUHOC 3a Ty 00aBe3y. Y HEKHM Clly4ajeBMMa KOMIIOHCHTE MPUHOCA KOjU TPXKHILIHK YYECHHUIM 3aXTEBajy
MOT'Yy /1a C€ HE Pa3JIuKYyjy je/iHa of apyre (Ha mpuMep, Kaja ce KOPUCTH 1IeHa Kojy Ou u3Bohay Tpeha crtpaHa
HamaTHO Ha 0a3u (UKCHE HakHaze). Y JpYyruM clydajeBMMa CHTHTET Tpeba Ja TpOLIEHH TaKBe
KOMITOHEHTE 3ace0HO (Ha mpuMep, Kajia ce KOPHUCTH IieHa Kojy Ou u3Bohau Tpeha crpaHa Haruatio Ha 6a3u
HAKHA/IHO YTBpHEHMX TPOIIKOBA, 3aTO IITO Yy TOM Cly4ajy u3Bohau He cHOCH pu3uK Oynyhux u3MeHa y
TPOILIKOBHMA).

EnTHTeT MOXE Na YKJbYYM NPEMHjY 32 PH3MK Yy OAMEpaBame (ep BpeIHOCTH 00aBe3e WM CONCTBEHOT
HHCTPYMEHTA KamuTaia KOju Apyra CTpaHa He IPKU Kao MMOBHHA Ha jeaaH of ciaeachnx HaumHa:

(a) KOPEKIIMjOM TOKOBa rOTOBUHE (Tj. y BUIy yBehama H3HOCA O/IJIMBA TOTOBUHE); HITH

(0) KOPEKIIMjOM CTOIE KOja Ce KOPUCTH 3a TUCKOHTOBame OynyhnX TOKOBa TOTOBHHE Ha HHXOBY
caJlalliikby BPEAHOCT (Tj. Y BUILY YMamkEHha TUCKOHTHE CTOTIE).

Enturer 06e30ehyje na He nmohe A0 MBOCTPYKOr pavyyHama MM M30CTaBJbara KOPEKIHja 3a pusuk. Ha
MIpUMEp, aKo ce MPOLCHEHN OJUIMBU TOTOBHHE yBehajy aa O y3enu y 003up HalOKHAAY 3a Npey3uMarbe
pH3HMKa MOBE3aHOT ca 00aBe30M, TUCKOHTHY CTOITY HE TpeOa KOPUToBaTH Jia OM 00yXBaTHIIa Ta] PU3HK.

MHnyTn 3a TexHuke npoueHe (naparpacwm 67-71)

b34

ITpuMepu TpkuIlITa HA KOjUMa HMHIIYTH MOTY OWUTH YOUJbHMBH 3a HEKY UMOBMHY M oOaBe3e (Ha mpumep,
(hMHAHCH]CKM HHCTPYMEHTH) YKIbYUYjy ciienehe:

(a) bepsancka mpocuwma. Ha OGep3aHCKOM TPXKHIUTY, 3aKJbydHE LIEHE CYy M JIAKO JOCTYHHE U
TeHepaHo oApaxanajy ¢ep BpexHocT. [Ipumep TakBor TprkumTa je JIoHmOHCKa Oep3a.

©) Hunepcxka mporcuwma. Ha munepckoM TpXKUIITY, JWIEPH Cy CIPEMHH Jia TPTYjy (WIH Aa KyIyjy
WK TIPOZajy 3a CBOj padyH), unMme 00e30el)yjy TuKkBUIHOCT KopucTehi CBOj KamuTam 3a ApKajbe
3aJMxa CTaBKH 3a KOjeé CTBapajy TpXKUINTE. TWNMYHO TOHYheHe u TpaxeHe IeHe (Koje
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(1)

(m)

IpecTaBIbajy LeHy IO KO0joj je AWIep BOJbAH Ja KyIlyje M LeHy 0 KO0joj je AWIep BOJbaH jaa
mpozaje, THM pexocienoM) demhe Cy JOCTYIHE O 3aKJbYYHHX IleHa. BanOep3aHCKa TpikuiITa
(3a xoja ce IIeHe jaBHO 00jaBIbYjy) Cy AWIepcKa TpXKUMmTA. [{nepcka TpXKUITa Takohe mocToje 3a
HEKy OPYTy WMOBHHY W o0aBe3e, yKbydyjyhinm W Heke (UHAHCHjCKe HHCTpYMEHTE, pody u
($u3uKy MIMOBUHY (Ha IIpUMeEp, II0JI0BHA OIpeEMa).

EBpokepcka mpowcuwuma. Ha OpokepcKOM TpKUINTY OpOKepH HAcToje 1a IMOBEeXY KyIe ca
NPOAABIMMA, alld HUCY CIIPEMHH Jia TPTyjy 3a COICTBEH padyH. [pyruM pedmma, OpokepH He
KOPHCTE COIICTBEHU KAaIMTAN 3a Jp)KaJhe 3aIMXa CTaBKU 3a Koje CTBapajy TpxwuiTe. bpokep 3Ha
noHyleHe 1 TpaXkeHe IIeHe PEIeBaHTHUX CTPaHa, aJlM CBaKa OJ CTpaHa THIIMYHO HHUjE YIIO3HATa ca
LICHOBHUM 3aXTeBUMa JApyre crpaHe. lleHe 3ak/bydeHMX TpaHCaKIWja Cy HEKaja IO3HATe.
Bpokepcka TpKUIITA YKJBYUY]y MpEKe EIEeKTPOHCKE KOMYHHKAIlMje Ha KOjHMa ce HaJO3M 3a
KYHOBHHY H IIPOJIajy yHapyjy, Kao ¥ TPIKHUIITa TOCJIOBHUX U CTAMOCHHIX HEKPETHHHA.

Tpoicuwma uneecmumopa Hocunaya. Ha TpXUIITY HHBECTUTOpPA HOCHIJIAIA, TPAHCAKIIHjE, KaKo
VHHIMjaJTHE TaKO U MIOHOBHE MpoJiaje, ce yropapajy He3aBUcHO Oe3 mocpennuka. Mupopmarmje o
TaKBHM TPAHCAKIMjaMa Cy TEIIKO jaBHO JOCTYIHE.

Xujepapxuja cep BpeaHocTu (naparpacm 72-90)

MHnyTn HuBoa 2 (naparpacum 81-85)

B35 ITpumepu uHITyTa HUBOA 2 3a MOjeAMHAYHY UMOBUHY 1 00aBe3e yKibydyjy cnenehe:

@)

©)

()

(m)

()

(b)

24

Cson kamamue cmone ca npumareem uxcre u niaharsem éapujabunne kamame 6a3UPan Ha C8ON
cmonu Jlonoowncke mehybanxapcke nonyhene cmone ("London Interbank Offered Rate” - LIBOR).
Wunyr auBoa 2 je LIBOR cBon croma ako je Ta crona you/bMBa y WHTEpPBAJIMMa yOoOMYajeHOT
00jaBsbHBama CYIITHHCKA TOKOM IEJIOKYITHOT Tpajama CBOIIA.

Ceon xamamue cmone ca npumarbem uxche u niaharem eapujadbuiHe xamame OA3UPaH Ha
Kpueu npunoca uckazaumoj y cmpawnoj eanrymu. Manyt nusoa 2 je LIBOR cBon croma ako je Ta
CTOMNa yOuJbHBA CYHNITHMHCKH TOKOM LICTIOKYITHOT BEKa Tpajarma CBOIA Yy YOOHUYajeHOM MHTEpBaly
objaBsprBama. To Ou OMO cityuaj kajg OM Bek Tpajame cBora O6uo 10 roauHa u kaga Ou Ta crona
Ouna youbMBa y yoOW4YajeHOM HHTEpBally 00jaBJbMBamka TOKOM 9 TOnWHA, TOA YCIOBOM Ja
eKcTparnoamnyja Kpuse npuHoca 3a 10. ronuHy HuUje 3HadajHa 3a oaMepaBame (Gep BPeIHOCTH
CBOIIA y IIEIOCTH.

Ceon xamamue cmone ca npumarbem uxche u niaharem eapujadbuine xamame OA3UPaH Ha
npeghepenyujannoj kamamuoj cmonu oame oOauke. Hnyt HuBoa 2 Ou Ouna npedepeHiijaaHa
KaMaTHa CTOIa Koja Ce M3BOAM CKCTPANoJalijoM, Kaja Cy CKCTPAIOIHPaHEe BPEIHOCTH
noTBpljeHe YOWBHMBHM TP)KUIIHAM [OAAIMMa, Ha OpPUMEp, KPO3 KOpesalujy ca KaMaTHOM
CTOIIOM KOja je yOuJbHBa CYIITHHCKH TOKOM LEJIOKYITHOT BEKa Tpajara CBOIA.

Tpocoouwrsa onyuja 3a axyuje Kojuma ce mpeyje Ha Oep3u. VHmyr HuBoa 2 Ou Ouia
HMIUTHIHPaHa IPOMEHJBUBOCT aKIHja KOja Ce M3BOAM CKCTPAMONIALMjOM Ha 3. TOAMHY, Kaga Cy
oba cieneha ycrnoBa UCITyHEHU:

(i IleHe 3a jeTHOrOUIIIHE M ABOTOMUIIELE OITIH]€ HA aKIHje CY YOUbUBE.

(i) Excrpanonupana MMILTHIIMPaHa MPOMEH/BHBOCT TPOTOAHUIIELE OMIHjE je TOTKPerbeHa
YOUJBHBHM TOJAIMMA CYIITHHCKH TOKOM LEJOKYITHOT BEKa Tpajama OIIHje.

VY ToM ciy4ajy, UMIUTMIIMPAHA MPOMEHJBUBOCT OM MOIJIA Jla CE M3BEJE CKCTPAIoNalljoM W3
AMIUTUIMPAHe TPOMEHJBMBOCT jJEJHOTOAMIIBUX U JBOTOAMIIBLMX OMIMja 33 aKIUje Koje Cy
noTBpheHe MMILTUIMPAHOM MPOMEHJBHBOIINY TPOTOMUINLUX OIIKja 33 aKIMje YIOPEIUBUX
SHTUTETa, MO YCJIOBOM Ja je YCTaHOBJbCHA KOpENalja jeOHOTOQWIIEFMX W ABOTOJUIIEBHX
MIPOMEHJbUBOCTH.

Apanoieman 0 nuyenyuparsy. 3a apamKMaH O JIMICHIMPABY KOjH je CTEYCH y IOCIOBHO]
KOMOUWHAIIMjU ¥ KOjH je HEIAaBHO YroBOpEH HM3Mel)y HEloBE3aHE CTPaHE M CTCUCHOI CHTHUTETA
(ctpaHa y apamxMaHy O JIMIICHIUpamkYy), MHITYT HuBoa 2 Ou Ouiia cToma TaHTHjeMa y yroBOpy ca
HEIIOBE3aHOM CTPAHOM Ha IIOYCTKY apaHKMaHa.

3anuxe 2omosux npoussooa y manonpooajruom objekmy. 3a 3aIUXe TOTOBHX MPOM3BOZA KOje Cy
CTedYeHe Y ITOCIOBHOj KOMOMHAIM]H, HHITYT HUBOA 2 OW Onia M IeHa 3a KyIIle y MaJIonpoaaju
WM LieHa 32 IPO/ABIIe Ha MaJIo Ha TPXKHUIITY BEleNpo/iaje, KOpUroBaHa 3a pasiike u3Mel)y crama
7 JIOKalWje CTaBKe Ha 3ajuxaMa M ynopeauBuX (Tj. CIMYHMX) CTaBKH 3alliXa, Tako na
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onMepaBame (ep BPeIHOCTH OApaXkaBa IeHy Koja Oum Omia HaroralieHa y TpaHCaKIUjH Ipojaje
3aJIMxa JAPyroM MpoJaBily HA MaJIO KOjoM OM OWik 3aKkbydeHe HEOHXOJHE aKTHMBHOCTHU IpOJaje.
VY KOHIENTYaJTHOM CMHCITY, OJ]MepaBame (ep BPEIHOCTH je KCTO, OHII0 1a ce KOpEKIUje BpIle 3a
MaJIONPOJajHy IIeHy (Ka HIDKO] MHCTAaHILM) WM 3a BeJENpoJajHy LeHy (Ka BHIIO] MHCTAHLHM).
I'eHepaiHo, 1leHa Koja 3aXTeBa HajMambH CTEICH CY0jeKTUBHUX KOpEKIMja Tpeba ja ce KOPHCTH 3a
oaMepaBame (ep BPEIHOCTH.

Objexam xoju ce opocu u xopucmu. UHnyT HuBoa 2 Ou Owia 1ieHa MO KBaIpaTHOM METPY
mpoctopa y 00jekTy (KoedHIUjeHT MpoleHe) U3BeCHA U3 YOUJbUBHX TPXKHIIHUX IOJaTaKa, Ha
puMep Koe(UIIMjSHTH U3BEACHH 13 [ICHA YOUJbHUBHX TPAHCAKIUja Cca YIIOPESIUBUM (Tj. CIUYHIM)
00jeKTIMa Ha CIITYHUM JIOKaIHjaMa.

Jeounuya xoja cenepuwie 2comosuny. VIHIyT HUBOA 2 OM OMO KOS(UIM]EHT MpoleHe (Ha mpumep,
KOC(hHIMjEeHT IPUHOCA WM NMPUXOJa WIM CIMYHOT MEpHia pe3yirara) M3BEICH U3 YOUJBHBHX
TP KUIITHUX [TOIaTaKa, Ha IIpUMep KOS(UIINjeHTH H3BEICHH U3 [IEHA YOUCHHUX Y TpaHCaKIIjama ca
yropenuBuM (Tj. CIMYHHMM) IOCIOBambHMa, Ca Y3UMameM y OO3Mp ONEpaTHBHUX, TP)KUIIHHUX,
¢uHaHCHjcKUX U HepUHAHCH]CKUX (hakTopa.

MHnyTn HuBoa 3 (naparpacum 86-90)

ITpumepu uHITyTa HUBOA 3 3a MOjeAHAYHA UIMOBHHY U 00aBe3e yKIbydyjy cieaehe:

@)

©)

(1)

(m)

(©)

Jlyeopounu oesusnu céon. Innyt HuBOa 3 O Ouiia KaMaTHa CTOIIA 32 JICHOMHHOBAHY BaJIyTy KOja
HHUje YyOWwbHBa U KOja HMj€ IOTKPEIJbEHA YOUbHMBMM TPXKHIIHMM IOJalliMa Ha yoOW4YajeHe
naTyme o0jaBJbMBama, HUTU Ha Jpyre JaTyMe TOKOM CYLITHHCKM LEJOKYITHOI BEeKa Tpajama
JeBu3HOr cBoma. KamarHe crome y IEBH3HOM CBOILY Cy CTOI€ CBOIIa oOpauyHaTe Ha OCHOBY
KpHBa IPHHOCA PENEBAaHTHUX 3€Masba.

Tpoecoouwira onyuja 3a akyuje Kojuma ce mpeyje Ha bep3u. Ianyt HuBoa 3 Ou Omiia ucTopujcka
IIPOMEHJBUBOCT, Tj. IPOMEHJBMBOCT 3a aKIWje W3BEJCHA W3 HWCTOPHjCKHX IIeHa akIuja.
Vcropujcka NPOMEHJBMBOCT THIIMYHO HE MPEACTaBJba TPEHYTHA OYCKUBAKA TPXKUIIHUX
yuecHHKa 0 Oyayhoj MpOMEHJBMBOCTH, YaK M Kaj je TO jequHa JOCTynHa WH(popManuja 3a
onpehuBame LieHe omiyje.

Cseon xamamune cmone. VHnyr HuBoa 3 Ou Owuna cpeama ommrenpuxsahieHa TpKUIIHA
(meobaBe3yjyha) 1ieHa cBoma koja je pa3BHjeHa KopuIIhewmeM MofaTaka KOju HUCY JUPEKTHO
YOUJbMBH M KOja HUj€ HA JIPYTH HAYHMH NMOTBpleHA YOUSbUBUM TPIXKHUILHH MOJAIMMA.

Ipeysema obaseza nosnauersa umosute u3 ynompebe y nocioHoj kombunayuju. IHIyT HuBoa 3
Ou Owia cajamimba NPOLCHA 3aCHOBAHA HA COINCTBEHUM MojaluMMa eHTutera o Oyayhum
O/UIMBUMa TOTOBHHE KOju he Outh rutaheHu 3a u3BplICHE o0aBe3e (YKJbydyjyhu M O4YeKHBamba
TP)KUIIHUX YYECHUKA O TPOLIKOBMMA 3a W3BpILICHE 00aBe3e M HAAOKHAIE KOjy OW TpXKHIIHH
YYECHHK 3aXTEBAO 3a Mpey3uMame 00aBe3e IEMOHTaXE MMOBHHE) aKO HE II0CTOje pa3syMHO
pacnonoxuBe HHPOPMAIUje KOje yKa3yjy Ha TO J1a OU TPIKUIIHU YYECHUIIM KOPUCTUIIN IpYTradnje
npernocTaBke. MHMyT HUBOA 3 OU ce KOPUCTUO Y TEXHHIIM CAAAIIHE BPEIHOCTH Y KOMOUHAIIM]U
ca IpYrdM MHIIYyTHMa, Ha IPHMep, TPEHyTHA Oe3pH3MyYHa KaMaTHa CTONa MM Oe3pu3uyHa CToma
KOpUTOBaHa 3a PU3MK, aKo je eekaT KPEeIUTHOT I0JIoXkKaja SHTUTETa Be3aHO 3a (ep BPEJAHOCT
obaBe3e OJIpayKeH y AMCKOHTHO] CTOIH, YMECTO Y MPOICHEHUM OyayhnM ofJIMBUMAa TOTOBHHE.

Jeounuya xoja eenepuwe comosuny. VMHnyr Hupoa 3 Ou Ouna (uHaHcHjcKa mpojekiuja (Ha
[pUMep, TOKOBU TOTOBHHE MIIM OWIIAHC yCliexa) 3aCHOBAHA Ha COIICTBEHHM IIOJAllIMa CHTUTETA,
aKO0 HE MOCTOje Pa3yMHO pacIojioKUBE HMH(POpMAIMje KOje yKa3yjy Ha TO Ja OW TPIKUIIHU
YYECHULU KOPUCTUIIH APYradrje MPETIIOCTABKE.

OamepaBame hep BpegHOCTM Kaga O6GMM MM HMBO aKTUBHOCTU Be3aH
3a MMOBUHY Unu o6aBe3y 3Ha4ajHO onagHe

b37

dep BpeIHOCT UMOBHHE WK 00aBe3e MOXKE Ja MPETPIX OPOMEHE yCIie| 3Ha4ajHOr najia y oOuMy U HUBOY
AKTHBHOCTH BE3aHE 33 Ty HMOBHHA MK 00aBe3y y OJHOCY Ha yOOHWYajeHy TP)KUILIHY aKTHBHOCT BE3aHy 3a
MMOBHHY WK 00aBe3y (WM CIIMYHY UMOBUHY Win obaBe3e). [la Ou ce yCTaHOBWIIO Ja JIM je, HA OCHOBY
PACIONIOXKHUBUX JI0Ka3a, JOILIO IO 3HAYAjHOT Majga y oOMMYy M HUBOY aKTUBHOCTU BE3aHO 32 MIMOBHHY HITH
o0aBe3y, CHTUTET IPOIEhYje 3HA4aj U peIeBaHTHOCT (pakTopa Kao mTo cy ciaexehn:

(@
(©)

Mauu 6poj TpaHCaKIHja y MPETXOTHOM TePUOIY.

Koranuje nena Hucy passujeHe KopHhelheM akTyaTHuX HHpOpMaIyja.
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b38

B39

b40

b41

b42

26

(w) Koranuje nena ce 3Ha4ajHO pa3ivKyjy Kako BPEMEHCKH Tako W m3Mel)y YMHWIAIA Ha TPXKUIITY
(na npumep, OpOKEPCKa TPHKUILTA).

(6:9) VHpexcn Koju Ccy NPETXOMHO OMIM y jakoj Kopemamuju ca (ep BPeAHOCTHIMa HMOBHHE MM
obaBese IMoka3yjy JMOKa3sHBO OJCYCTBO KOpenaluje ca HeAaBHUM MHAWKamujama (ep BPeTHOCTH
HMMOBHUHE MU 00aBe3e.

(e) IpucyraH je 3Ha4ajaH PacT y UMIUIMIIMPAHUM JIMKBHAHOCHHM IIPEMHjaMa 3a PU3HK, IPHHOCHMA
I MHAUKATOpUMa YYMHKA (Kao ILITO Cy CTOINE Kalllkhemha WM BEIMYMHE I'YOUTKA) 32 YOUJbUBE
TpaHCaKI¥je WIK KOTHPaHe IIeHe y Mopehemy ca nponeHaMa eHTHTETa O OYCeKHBaHUM TOKOBHMA
TOTOBHHE, y3uMajyhu y 003up CBe Ha TP)KHIITY PACIIONOXKHBE MOJATKE O KPEAUTHOM PU3HKY U
JpYyroM pU3UKy HEU3BpLICHA BE3aHO 32 UMOBUHY WX 00aBe3y.

()] IlpucyTaH je HIMPOK pPAcIIOH IMOHYAE-TIOTPaXKEE WIM 3HadajHO moBehame paclioHa IOHYJe-
HOTPaXKIE.
(r) Jlonuio je 1o 3HaYajHOr Majia y aKTHBHOCTHUMA, HJIH TIOCTOJU OJICYCTBO TPIKHUIIITA 32 HOBE EMHUCH]E

(Tj. IpUMAapHO TP>KUILITE) Be3aHE 32 MIMOBUHY WX 00aBE3y WX 3a CJIMYHE HUMOBHHE WK 00aBese.

%) Manu Opoj uHpoOpManHja je jaBHO MOCTyNMaH (Ha TMpHUMeEp, TPAHCAKIUje Koje ce OIBHjajy Ha
TPXKUIITY HHBECTUTOPA HOCHUIIAIIA).

AKO €HTUTET 3aKJby4H Jia j& IONLIO J0 3HAYAJHOT Maja y OOMMY M HHBOY aKTHBHOCTH BE3aHO 32 UMOBHHY
win 00aBe3e y 0JIHOCY Ha yoOH4ajeHy TP)KUIIHY aKTHBHOCT BE3aHy 3a UMOBHHY WK 00aBe3y (W CIIUYHY
MMOBUHY WK 00aBe3e), HeOIXO/IHA je J0/IaTHA aHAIN3a TPAHCaKIMja U KOTUpaHuX leHa. CMameme o0uMa
M HUBOA aKTHBHOCTH CaMoO MO ceOM He yKa3dyje Ha TO Ja IleHa TpaHCaKIMje WM KOTHpaHa IeHa He
MPECTaB/bajy (ep BPEAHOCT HUTH 1a je TpaHCaKiMja Ha TaKBOM TPXKHUINTY HepenoBHa. MeljyTum, ako
SHTUTET YTBPIM Ja lleHa TpaHCaKIMja WM KOTHpaHa [ieHa He MpPEeNCTaBJbajy ¢ep BpemHoCT (Ha mpumMep,
Moryhe je 1a mocToje TpaHCaKIMje Koje Cy HepelloBHE), KOpEKIUja [IeHe TPAaHCAKIIM]je WM KOTHpaHe IeHe je
HEOIXOJIHA J1a OU EHTUTET MOrao Ja KOPHCTH Te IIeHe Kao OCHOB 3a ofiMepaBame (Gep BPeAHOCTH, Iie TaKBa
KOpeKIlMja MoXKe OWTH 3HayajHa 3a oJMepaBame Qep BpemHoCTH y uenuHH. Kopekuuje mory Outh
HEOIXOJHE U Y APYTUM OKOJHOCTUMA (Ha MpUMEp, LICHA 3a CIMYHY HMOBHHY MOXKE Ja 3aXTeBa 3HAYajHY
KOpEKIIUjy Ja Ou Oma yropenuBa ca MIMOBHHOM KOj€ ce oJMepaBa WK KaJia je IieHa 3acrapena).

Y oBom IFRS Huje onrcana MeTo1010rHja 3a NpaBbekhe 3HAYajHUX KOPEKIIMja y [leHaMa TpaHCaKIUja HWIu
KOTHpaHUM lieHaMa. Bupern naparpade 61-66 u b5-b11 3a auckycujy o ynorpeOu TEXHUKa IMpOICHE Y
onMepaBamy (ep BpeqHOcTH. He3aBHCHO 0] TeXHHKE MpPOLEHE KOja Ce KOPUCTH, CHTHTET MHpaBU
oarorapajyhe Kopekiuje 3a pU3MK, yKIbydyjyhu M TmpemMujy 3a pU3MK KOja oJpakaBa W3HOC KOjU O
TP)KUILIHN YYECHUIM 3aXTEBAJIHM Kao HAaJIOKHA/y 32 HEU3BECHOCT CBOjCTBEHY TOKOBHMA TOTOBHHE BE3aHO 3a
MMOBUHY miu obOaBe3y (Buaeru naparpad B17). V cympoTHOM, oaMepaBame BEpOJOCTOjHO HE MPHUKa3yje
(dep BpemHOCT. Y HEKHM Clly4dajeBHMa, TEIIKO je YTBPAUTH OAroBapajyhy kopekuujy 3a pusuk. Mehyrum,
TEXKMHA TOI 33[aTKa HE NPEACTaBJba J0BOJAH OCHOB JIa CE MCKJbYYH KOpekuuja 3a pm3uk. Kopekimja 3a
PH3HK OJpakaBa PEAOBHY TPAHCAKLIH]Y U3MEly TPXKUIIHUX YYSCHHKA HA JaTyM OfMEpaBamba [0 TPCHYTHUM
YCIIOBUMA HA TPXKHULITY.

VY cnyyajy nma je nouuio A0 3HaYajHOT Maja y oOMMY WIIM HHUBOY aKTMBHOCTH BE3aHO 32 MMOBHMHY WIIH
obaBe3y, NMPOMEHA Yy TEXHUIM MPOLEHE WU yrnorpeda BHINECTPYKHMX TEXHUKA IPOLCHE MOXKE OUTH
onropapajyha (Ha mnpumep, ynorpeda TpPXKHIIHOT MPUCTYNAa W TEXHHKE CaJalllibeé BPEOHOCTH). Y
onpehuBamy TexHHE MHAMIHKjAa Gep BPEIHOCTH KOje Cy MOCIeqHla KopHIhema BHIIECTPYKHX TEXHUKA
MPOLICHE, CHTUTET pa3MaTpa pa3yMHOCT OIcera onmepaBama dhep Bpeanocti. Llnb je 1a ce yTBpAu Tadka y
TOM pacCIOHY KOja je Hajpenpe3eHTaTHBHHja 3a (ep BPEOHOCT Yy naTuM okoiHoctuma. [llupok ormcer
oaMepeHHX (ep BPEIHOCTH MOXKE YKa3HBaTH Ha HEOMXOAHOCT A0IATHE aHAIIH3E.

Yak ¥ aKo je JIONUIo 10 3HAYajHOT Maja y OOMMY MM HUBOY aKTHBHOCTH BE3aHO 32 MMOBHHY WM 00aBe3y,
Wb OMepaBama (Gep BpeaHOCTH ocTaje uctu. dep BpeqHOCT je IieHa Koja Ou ce HaruiaThia 3a Mpojajy
MMOBMHE WM IUIaTWIAa 3a MpeHoc o0aBe3e y pPEeIOBHO] TpaHcakuuju (Tj. HUje y TNHTamky H3HyheHa
JIMKBUIAIIMja W MPojiaja U3 Hyxk/e) u3Mmel)y ydecHHKa Ha TPKUIITY HA JaTyM OJMEpaBamba Mo TPEHYTHUM
TP)KUIIHAM YCJIOBUMA.

ITporieHa 1ieHe Mo K0joj OM TPXKMITHM YYECHHUIM OMIIM BOJHHHU Ja YYECTBY]Y Y TPAaHCAKIUjH HA JaTyM
OIMepaBama [0 TPCHYTHHUM TPXKUIIHUM YCJIOBHMA, aKO j€ JAOLUIO 0 3HAYajHOT Maga y OOMMY WIH HHUBOY
AKTHBHOCTH BE3aHO 332 UMOBHHY WK 00aBe3y, 3aBUCH O]l YHI-CHHUIIA M OKOJIHOCTH HA JATYM OIMEpaBama 1
3axTeBa npocyhuBame. Hamepa entuTera qa qp)Kd UIMOBHHY WJIM Ja U3MHPH WM Ha APYTH HAYMH UCIIYHH
obaBe3y HHje pEJICBaHTHO y OAMepaBamy (ep BPEIHOCTH, 3aTO ITO je (ep BPEAHOCT HA TPKHIITY
3aCHOBAHO OZIMEpaBambe, a He OIMEPaBamke 3aCHOBAHO Ha CIIEU(IMYHOM CHTHTETY.
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MpeHTUdMKOBaK-€ HepeAOBHUX TPaHcaKuuja

VYr1BphuBame fa M je TpaHCaKIHja peJoBHA (WM je HEpelOBHA) jé OTEKAHO aKo je JOIUIO IO 3HAa4ajHOT
najga y oOMMy W HUBOY aKTHBHOCTH BE3aHE 3a MMOBHHY WM 00aBE3y y ONHOCY Ha yoOWdajeHy TP KHIIHY
aKTHUBHOCT Be3aHy 32 UIMOBHMHY WK 00aBe3y (WM CIMYHA MMOBHMHA WM 00aBe3e). Y TaKBUM OKOJHOCTHUMA
He TpeOa W3BECTH 3aKbydaK Ja Cy CBE TpaHCAKIMje Ha TOM TPXKHMIUTY HepenoBHE (Tj. M3HyheHe
JMUKBUJALMje WIA Tpofaje u3 Hyxkzae). OKOIHOCTH Kojeé MOry YKa3MBaTH Ha TO Jia je TpaHCaKiuja
HepeloBHA yKJby4dyjy cieznehe:

(@ He mocToju nOBOJBHA M3JIOKEHOCT TPXKUIITY Y MEPHOAY KOjH IPETXOIH JaTyMy OJMepaBama,

yuMe ce OoMOryliyjy akTHBHOCTM Be3aHe 3a MpojJajy Koje Cy pEIOBHE W yoOWdajeHe 3a
TPAHCAKIM]y Ca IMOBHHOM WK 00aBe3aMma, 110 TPEHYTHUM TP)KUIITHAM YCIOBHMA.

©) PenoBaH m yoOH4ajeH mepHoj 3a aKTHBHOCTH IpOJaje je MPOINAo, ajH je MpoAaBall MOHYIHO
MMOBHHY WJIH 00aBe3y CaMo jEeTHOM TPXKHIITHOM YUECHHKY.

() Ipoaasaly je y win ce OMMKHM CTEYajy WM MPUHYIHO] ynpaBu (Tj. MpoIaBall je y OTeKaHUM
OKOJIHOCTUMA).

(n) On mponaBia ce 3axTeBa Mpojaja Ja OM HCIYHHO pEryjiaTOpHE WIH 3aKoHCKe obaBese (Tj.

IpojaBall je Mo MPUHYIOM).

(e) Ilena TpaHcakuuje MpeAcTaB/ba eKCTPEMHY BPEAHOCT Yy nopeheby ca HeJJaBHUM TpaHCAKIHjama
Ca UCTOM WJIM CIIMYHOM MMOBHHOM HITH 00aBE30M.

EHTHTET nporemhyje OKOIHOCTH Aa OM YyTBPIMO Ja JIM je, Ha OCHOBY PACIOJIOKHBHX JI0Ka3a, TPaHCAKIHja
peloBHa.

EHTHTET y3uMa y 003Mp CBE €JIEMEHTE KOjU CJIEAe Y OnMepaBamy (ep BPEIHOCTH WIHM IPOLCHUBAKY
IpeMHje 33 TPIKHIITHHA PU3HK:

(a) AKo J0Ka3u yKa3yjy Ha TO Jia TPaHCaKIMja HHje PEIOBHA, CHTUTET IPHUIAje BPJIO Mally BaXKHOCT
(y nopehemy ca npyruM mHIuKaTopuma Qep BpeAHOCTH), TOTOBO HUKAKBY, LIEHH TPaHCAKIIUje.

(©) AKO JT0Ka3M yKa3yjy Ha TO Jia je TpaHCaKIMja PEeJOBHA, CHTUTET OHJA TAKBY IICHY TPAaHCAKIIHje
y3uma y o003up. BaxkHocT Kkoja ce mpuIaje UeHM TpaHcakuyje y Tmopehewmy ca Apyrum
MHAUKaTOprMa (ep BpeAHOCTH he 3aBUCUTH 0] YNHCHUIIA U OKOJIHOCTH Kao TO cy cienehu:

0] 00UM TpaHCaKIIHje.
(i) YIIOPEAMBOCT TPAHCAKIIM]€ Ca UMOBUHOM MIJIM 00aBE30M KOjU CE OIMEPABajy.
(iii) BPEMEHCKH MEPHO/ O JaTyMa TPaHCAKIIMje 10 JaTyMa OMepaBarba.
() AKO EHTHTET He moceayje NOBOJbHE MH(OpManuje Aa OM 3aK/bydyHO Ja JIM je TpaHCaKIHja

penoBHa, oHAa y3uMa y 003up IieHy TpaHcakuuje. MehyruM, Ta 1ieHa TpaHCakiMje He Mopa Jia
npeacTaBba Gep BpeAHOCT (Tj. LieHa TPaHCAKIIM]je HUje 00aBEe3HO jeJMHU HIIM MPUMAapPHU OCHOB 32
oaMepaBame (pep BpEIHOCTH HHUTH 3a MPOLEHY MpeMHUje 3a TPXKHUIIHKA pu3HK). Kama eHturer He
roceayje 10BojbHE MH(pOpMalMje na OW 3aKJbYYHO Ja JIU Cy KOHKPETHE TPAHCAKIIMje PEJOBHE,
SHTUTET OHJA IMpHIaje Mamky BAXKHOCT THM TpaHCakKlHjama y mopehemy ca apyrum
TpaHCakKIMjaMa 3a KOje je MO3HATO Jia Cy PEeIOBHE.

EntuTer He MOpa na yia0XKH BEIUK TPy y YTBphUBame Ja JIM je TpaHCakifja peloBHa, anu Hehe
WrHopucatd MHMOpMalMje Koje Cy pasymMHO jaoctynHe. Kaja je eHTUTeT YYeCHHMK Y TpPaHCaKIUjH,
moJjpa3ymeBa ce Jia mocenyje JAOBOJbHO HMH(popManuja 3a u3Boheme 3aKk/bydka Jia JIM je TpaHCaKluja
peaoBHa.

Kopuwhene KoTMpaHux LeHa Koje 06e36ehyjy Tpehe ctpaHe

Ogaj IFRS He uckibyuyje ynorpeOy KOTHpaHHX IIeHa Koje 00e30el)yjy Tpehe crpane, kao mTo cy ciyxoe 3a
onpehuBame 11eHa WM OpOKEPH, aKo je SHTHTET YTBPHUO Jia Cy KOTHpaHe 1eHe Koje 00e30ehyjy Te cTpane
pas3BujeHe y ckiaay ca opum IFRS.

VY cnyyajy nma je nouuio A0 3HAYajHOT Maja y OOMMY WMJIM HHBOY aKTHBHOCTH BE3aHO 32 MMOBHMHY WIIH
obaBe3y, CHTUTET OlICHYje JIa JIn Cy KOTUpaHe IieHe Koje 00e30ehyjy Tpehe cTpaHe pa3BujeHe Ha OCHOBY
aKTyelIHUX MH(pOpMallFja Koje OfipakaBajy pelOBHE TpPaHCAKIUje WM Ha OCHOBY TEXHHKE MPOICHE Koja
ofipakaBa IIPETIOCTaBKE TPXKHUIIHUX ydecHHKa (YKIbYdyjyhm M mpeTmocTaBke O pH3HKY). Y onpehuBamy
Ba)KHOCTH KOTHpaHe LieHe Kao MHIIYTa Y OIMepaBamy (Gep BPeIHOCTH, CHTUTET MpUAaje Mamby BaXXHOCT (Y
nopehemy ca OpyruM HWHAWKaTOpHMa (ep BPEAHOCTH KOjH OIpaxkaBajy pe3ylTaTe TpaHCAKIIHja)
KOTallyjama Koje He ofpakaBajy pe3yiaTare TpaHCaKIHja.
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b47 Hanasse, npupona xoTarnje (Ha IpuMep, Ja JIM je KOTallija WHANKATHBHA [IeHa WK oOaBe3yjyha moHyna)
ce y3uMa y 003up IpHINKoM ojpelrBama BaXKHOCTH PACIIONIOXKHUBUX JJ0Ka3a, TAe ce Belia BaYKHOCT IpHaje
KoTalyjama koje 00e30elyjy Tpehie crpane, a xoje npencraBibajy odaBe3yjyhe monyne.
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Mpunor L
[daTtym cTynawa Ha cHary v npenasHe ogpenbe

Osaj npunoe je cacmasuu 0eo 0602 IFRS u uma ucmy eéasxcnocm kao ocmanu denosu 08oe IFRS.

11 EnTtnTer npuMemyje oBaj IFRS Ha rognmme neprone koju nouumy 1. janyapa 2013. roguHe win KacHHje.
Panuja nprMeHa je 103BoJbeHa. AKO SHTHTET npuMemyje oBaj IFRS 3a panuju mepuon, odenonamyje Ty
YHHCHHLLY.

12 OBaj IFRS he OuTH mpUMEHEH NPOCIEKTHBHO OJf MOYETKA TOAMIIHET MEpHOia Y KOME je MPBU IMYT
TIPUMEHSCH.

113 Ipumena 3axteBa obenmomamuBama y oBoM IFRS Huje obaBesHa Ha ymopenHe WH(OpMaipje aaTe 3a

HepHOJie KOjU IPpeTXo/ie pBOoj npuMmenH oBor IFRS.

114 OojaBspuBambeM [Juknyca eoduwrsux nobomwarsa 2011-2013, y menemopy 2013. romune, M3MeEmeH je
naparpad 52. EnTuTer Tpeba na mpHMemyje OBY M3MEHY INPOCIECKTHBHO 3a TOAWIIEE NMEPHOAE KOjH
nounssy 1. jyma 2014. roguHe mwin kacHuje. EHTHTET Tpeba a mpuMembyje OBY U3MEHY HPOCIEKTHBHO OJf
IIOYeTKa TOAMIIKEr Nepuona y koM je mouena npumena IFRS 13. Panuja npumena je no3BojbeHa. AKO
SHTUTET IPHMEHH OBY U3MCHY 32 HEKU PaHHjHU MEPUOA, 00eNoiabyje Ty YHECHHILY.

s OojaBpuBameM IFRS 9 y jyny 2014. roaune, namemeH je naparpad 52. Enturer Tpeba fa npuMemyje oBy
u3MeHy kaja npumemyje IFRS 9.
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