IAS 40

MehyHapoaHu padyyHoBoacTBeHU ctaHaapAa 40
UHeecmuyuoHe HEKpemHuUHe

Unrs

1 [lwe oBor craHgapaa je Ja MpOINMIIE PAauyHOBOJICTBEHH TPETMaH 3a HHBECTUIMOHE HEKPETHHHE WU
onrosapajyhe 3axreBe 3a 00€101aUBABEM.

Oenokpyr

2 OBaj CraHzapa ce mpuMemYyje y NpPU3HABamby, OIMEPaBalby M 00€J01albUBAKY HHBECTHIHOHUX
HEKPEeTHHHA.
3 Nsmelyy ocranor, oBaj CTaHaap npuMemyje ce Ha 0JJMepaBame, Y (UHAHCH]CKAM M3BEIITajuMa KOPUCHUKA

nM3uHra, yderha y HHBECTUIIMOHUM HEKpEeTHHHAMA MOJ| JU3UHTOM Koja ce 00yXBaTajy pauyHOBOJCTBEHO
Kao (MHAHCHjCKM JIM3MHT, Ka0 W HAa OJMEpaBame, Yy (MUHAHCH]CKMM H3BEIITajUMa JaBaolla JIW3WHTa,
WHBECTUIIMOHNX HEKPETHHHA JaTHX KOPHCHHKY JIM3MHTA KpPO3 apamKMaH MOCIOBHOT ju3uHra. OBaj
Crannap/ ce He 6aBM nUTambUMa Koja ¢y ooyxsahena Ctannapaom 17— Jlusuwe, ykibyayjyhu:

(a) Kjacu(pUKayjy JIM3UHra Ha (PMHAHCH]CKH JIM3MHT U IIOCJIOBHH JIN3UHT;

®) MpU3HABAkC TPUXOJa OJl JIM3HHIa WHBECTHIIMOHMX HekpeTHWHa (Takohe Bumern IFRS 15—
IIpuxo0 00 yeoseopa ca Kynyuma);

() onMepaBame Jena HEeKPeTHHHE I0J] ITOCIOBHUM JIM3MHTOM y (MHAHCHjCKMM W3BELITAjIMa
KOPHCHHKA JIN3HHIa;

(n) oJIMepaBambe HETO MHBECTHLHOHMX Ylaramba y (UHAHCHJCKH JIM3HHT Yy (UHAHCH]CKUM
M3BEIITajuMa J1aBaoLa JIM3HHTA;

(e) PauyHOBOJICTBEHO 00YXBaTamke TPaHCAKIMja IPoiaje U IOBPATHOT JIM3HUHTIA; U

(D) o0enoiamHBamka Be3aHa 3a (PMHAHCH]CKU JIM3UHT ¥ MTOCJIOBHH JIU3HHT.

4 Ogaj CraHaap/ ce He MPUMEbYje Ha:
(a) Ouosomka cpeicTBa IIOBe3aHa ca MoJbOIpUBpenHOM akTuBHomhy (Bumetn IAS 41

Tlowonpuspeoa v IAS 16 Hexkpemnune, nocmpojersa u onpema); u

(©) IIpaBa Ha MMHepaje U Halla3WllTa MUHEPAJIHHUX PE3epBU Kao IITO cy HadTa, MPUPOAHU rac U
CIIMYHH HEOOHOBJBUBHU PECYPCH.

HedumHuumje

5 Y oBom cranaapay kopuumhenn cy cienehu TepMUHU ca HaBeIeHNM 3HAYEHHEM:

Krouzo600cmeena eépednocm je M3HOC MO KOMe ce MMOBHMHA (CPeACTBO) NMpH3HAje Yy HM3BeWITajy O
¢unancujckoj mozumMju.

Habaséna eépednocm je N3HOC TOTOBHHE WJIM TFOTOBMHCKOI eKBHMBAaJIeHTa Koju je miahen uwam dep
BPEIHOCT Jpyre HaJOKHa/e AaTe 3a NOTpede CTULAKA CPEACTBA Yy BpeMe CTHIAKA WM HU3TPajmbe HId
YKOJIMKO je MPUMEH/bMBO H3HOC NPHUIIMCAH TOM CPeACTBY Ka/1a je NMOYeTHO NMPU3HATO y CKJIaay ca
noced0HuM 3axtesuma aApyrux IFRS—osa unp. IFRS-a 2 ITnahamwe na ocnogy axuyuja.

Dep epedonocm je nieHa Koja O ce HANJIATUJIA 3a NMPOAAjy CPeACTBA MM IUIATHJIA 32 MPeHoc odaBe3e y
peloBHOj TpaHcakuuju u3Mel)y yyecHHMKa Ha TPKHIUTY Ha AaTyMm oamepaBama. (Bugeru IFRS 13
Oomepasame pep epednocmu)

HNHBecTHIIHOHA HEKPETHMHA je HEKPEeTHUHA (3eMJbHINTE MJIM 00jeKaT — WJIU J1e0 o0jexTa uiau oboje)
KOjy /Ap:kH (BJACHMK WJIM KOPHMCHHK JIM3UHIA y OKBHPY (QUHAHCHjCKOT JIM3HHIa) y HIUbY
O0CTBAapUBamla MPHXOJA 0] 3aKYNHHHE HWJIH IOPACTA BPEJHOCTH KAIIMTAJIA WM M jeJJHOT M APYIor, a
He 3a:

(a) xopuitheme y Npou3BOAKN WM HA0aBUM 100apa WM ycjayra WiH y aJMHMHHCTPATHBHe
cBpXe; WK
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IAS 40

©) NPoAajy y peA0BHOM TOKY MOCJI0BAKA.

Hekpemnuna Kojy Kopucmu 61acHuK je HeKpeTHUHA Koja ce (01 cTpaHe BJACHUKA WU KOPHCHUKA 10
OCHOBY (pMHAHCHjCKOT JHU3UHIa) AP:KU paau Kopuinhema y NMpou3BoAlU WM HAGABUM 100apa WU
yeJIyra Wi 3a aIMUHHCTPaTHBHE CBpXe.

Knacudgwmkaumja HeKpeTHUHE Kao UHBECTULIMOHE HEKPEeTHUHE UInu
HeKPeTHUHEe KOjy KOPUCTU BITACHUK

6

10

Yuewihe y nexkpemnunu xojy ApKu KOPHCHHK JIM3MHTa Yy OKBHPY IOCJOBHOT JIM3WHIa ce MOiKe
KJAacH(PHUKOBATH U PAYYHOBOICTBEHO 00YXBATUTH KA0 HHBECTHIIMOHA HEKPEeTHHUHA, aKO, H CAMO aKo,
0¥ HeKpeTHMHA HA HEKH APYrd HAYMH 3a40BO/bWJIA JAeUHHMIN]Y MHBECTHIHOHE HEKpeTHHHE, a
KOPHUCHHUK JIM3MHTA MpUMembyje MeTol (hep BpPeAHOCTH U3J10KeH Y nmaparpaduma 33-55 3a npuszHaTo
cpeactBo. OBa aaTtepHaTHBa KiIacupuUKalMje je pacmoioXKuBa Ha 0a3M HeKpPeTHHHA—TO—
HekpeTHnHa. MelyTum, jenHoMm kaaa je anrtepHatuBa kiacudukanmje ogadpaHa 3a jeJHY TaKBY
HEKPETHUHY Y OKBHPY IMOCJOBHOT JM3MHTa, CBe HEKPeTHHHE KJIACH(UKOBAHE KA0 MHBECTHIHOHE
HeKpeTHHHeE ce 00pauyHaBajy npuMeHoM MeToaa ¢ep Bpeanoctu. Kana ce nuzabepe oBa antepHaTuBa
kJacupukanuje, cBako Tako kJacupukopaHo ydemhe ce ykbyuyje y ofenosamuUBama Koja ce
HaJaxKy nmaparpaguma 74-78.

VHBecTHIIIOHA HEKPETHHHA C€ [APXKH y LBy OCTBapHBamka IPHXOJa O 3aKyIHHHE WIH [Opacta
BPEIHOCTH KamuTaia WiIK W jemHor W japyror. Crora, MHBECTHUIIMOHE HEKPETHHHE TI'CHEPHUIY TOKOBE
TOTOBUHE YIJIABHOM HE3aBHCHO OJ MAPYrHX cpeicraBa eHturera. OBHM Cce OpaBd pasinka u3mehy
MHBECTUIIMOHNX HEKPETHHHA W HEKPETHHHA KOje KOPUCTH BIacHUK. [Ipon3BO/ma Wik HabaBKka pode win
yeiyra (wnn Kopumhere HEKpEeTHHHE y aJMHHUCTPATHBHE CBPXE) IEHEPHUILNEC TOKOBE TOTOBHHE KOjH CE€
MOTy TMpPHIHCATH HE CaMO HEKPEeTHWHaMa, HErO0 W JIPYTHM CpPEACTBMMA Koja ce KOPHCTE y Mpolecy
MPOM3BO/E WK HabaBke. IAS 16 ce, mpuMemyje Ha HEKPETHUHE KOje KOPUCTHU BIIACHHUK.

CJ'ICZ[C IMpUMEPU NHBECTUITUOHUX HECKPETHHUHA!

(a) 3eMJBHIITE KOje Ce IPXXH y LMY OYTOPOYHOr TOpacTa BPEAHOCTH KalWTalla, a HE y LUJBbY
KpaTKOPOYHE MPOJIaje Y PEIOBHOM IIOCIOBAbY.

©) 3eMJBHILTE KOje Ce JIPXKH 3a TPEHYTHO Hemo3Haty Oyayhy ymnorpeOy. (YKOIMKO €HTHUTET HHje
yTBpAnO Aa he KOPHCTHTH 3eMJBUINTE OWIIO0 KAa0 HEKPETHHHY KOjy KODHCTH BIIACHHK WM 32
KPaTKOPOYHY MHPOMAajy y PEIOBHOM IOCIOBaEmky, CMaTpa Ce [a Ce 3eMJBUINTE IPXKH Y LHIBY
nosehama BpeTHOCTH KalUTala.)

(1) o0jekaT y BJIACHUIUTBY €HTUTETa (WJIM ra €HTUTET APXKH MMoJ (UHAHCHJCKUM JIM3MHTOM) W
W3HA]MJBCH Y OKBHUPY jEJHOT HJIHM BHIIE TIOCIOBHHX JIM3MHTA.

(n) o0jeKar Koju HHje W3HAjMJBEH, alli ce APKH pajyl M3HAjMJbUBakA y OKBHPY jE€AHOT WM BUILE
MIOCJIOBHUX JIM3HHTA.

(e) HEKpEeTHHHE y TIpOLeCy M3rpajme WM pa3Boja 3a Oyayhe kopuiiheme Kao MHBECTHLIHOHE
HEKpETHHHE.

Crene npuMepr CTaBKH KOje HE IPENCTaBIbajy MHBECTHLHOHE HEKPETHHHE T€ CTOTa HUCY MPEeIMeT OBOT
Crannappa:

(a) HEKPETHUHE HAMEHCHE 3a TIPOJIAjy Y OKBHPY PEIOBHOT MOCIOBAba MM Y IPOLECY U3TPALHE MK
pa3Boja y umiby TakBe npozaaje (Bumetu IAS 2 — 3anuxe), Ha nmpumep, HEKPETHHHE CTEUYCHE
HCKJbYYHMBO y LWJbY HAKHAIHOT OTyhemwa y Ouckoj OyayhHOCTH, WM Y IHJBY pa3Boja U ajbe

npozaje;
(©) [6pucan]
(w) HEKpPETHHHE KOje KOpUCTH BIacHUK (BumetH [AS 16), ykipyuyjyhu (M3Mehy ocTanor) HeKpeTHUHe

Koje ce Apxe ma Oum ce y OymyhHOCTH KOpHCTHIE Kao HEKpETHHHE KOje KOPHCTH BIIACHHK,
HEKpEeTHHHE Koje ce apxe paau Oyayher pasBoja n xacHujer kopumhema Kao HEKPETHHHE KOje
KOPHCTH BITACHUK, HEKPETHHHE KOje KOPHCTE 3aM0CIeHH (OMI0 1a 3armocieHn iahajy 3aKyITHHHY
[0 TPKUIIHUM IIeHaMa WM He) M HeKPeTHHHA KOjy KOPHCTH BIACHMK, a Koja 4yeka aa Oyne

otyheHa;
(m) [6pucan]
(e) HEKpPETHHHE KOje Cy U3HAjMJbEHE HEKOM APYTOM €HTHUTETY y OKBUPY (DMHAHCH]CKOT JIN3UHTA.

Hexke HekpeTHHHE 00yXBaTajy A€0 KOjH ce IP)KU 32 OCTBapUBAGE IIPUXO0/a O] 3aKYITHUHE WITH 3a oBehame
BPEIHOCTH KalKTajda a JPYru Jeo ce OPXKU 3a Kopumheme y MPOU3BOAKBY U HUCHOPYHH pode MM yciIyra
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WIN Y aJMMHUCTPATUBHE CBpXe. AKO OBHU JIEIOBH MOTYy 3ace0HO Ja ce mponajy (wim 3ace0HO 11ajy moj
(DMHAHCHjCKH JIM3UHT) CHTUTET OJIBOjEHO OOpauyHaBa OBE JIEJIOBE. YKOJHMKO CE JICIOBH HE MOTY 3aceOHO
MpoJaTH, HEKpeTHHHA he TpelncTaB/baTH WHBECTUIMOHY HEKPETHHHY CaMO ako je Oe3HaudajaH Jeo Te
HEKpPETHHHE HaMEHBCH 3a Kopuiulielhe y MNpOM3BOAKBHM MM HAa0aBUM MPOM3BOAA WM YCIyra WIH Yy
aJIMHHUCTPATHBHE CBpPXE.

11 VY HEekUM ciyvajeBUMa, EHTHTET MpyXa MOMONHE yciyre KOPUCHHUIIMMA HEKPETHHHE KOja je BIACHUIITBO
errurera. OBaKBY HEKPETHHHY CHTHUTET TPETHpa Ka0 MHBCCTHI[MOHY HEKPETHHHY IIOJ YCIOBOM Ja Cy Te
yciyre peraTHBHO Oe3HauajHA KOMIIOHEHTa LENOKYHMHOT yroBopa. Kao mpmmep OM MOrao HOCTYXHTH
Cllydaj KaJla BIACHUK IIOCIOBHOT 00j€KTa KOPUCHUKY JIM3HHIA KOjU KOPUCTU 00jeKaT mpyxa yciIyre dyyBama
U OfIpKaBarma 00jeKTa.

12 VY npyrum ciydajeBUMa, TpYXKEHE YCIyre Cy 3HauajHHja KOMIOHEHTa. Ha mpuMep, YKOJHMKO je SHTUTET
BJIACHUK XOTEJa U YIPaBJba THM XOTEJIOM, YCIIyTe KOj€ Taj CHTUTET IpyXKa rOCTUMA CE CMAaTpPajy 3HA4ajHOM
KOMITOHEHTOM LEJIOKYITHOT yroBopa. Jlakie, XOTel KOjUM yIpaBiba BIACHUK je HEKPETHUHA KOjy KOPHCTH
BIIACHHK), @ HE MHBECTUIIMOHA HEKPETHHHA.

13 Moske OUTH TEUIKO YTBPAMTH Aa JIM Cy MoMohiHe yciiyre TOJHMKO 3HavajHe Ja HEKPETHHHA HE HCIYHhaBa
yCIIOBE Ja Ce CMaTpa MHBECTHULIMOHOM HEKPeTHHHOM. Ha mpmMmep, BIaCHHK XOTela HMOHEKa] IPEHOCH
onpeliene oxroBopHocTH Ha Tpehia JMIAa Ha OCHOBY YroBopa O YNpaBJbamby. YCIOBH OBHX YTOBOpa O
yIpaBJbaby Cy BeoMa pasdmudyutd. Ha jegHOM Kpajy chekTpa BIACHHK MOXKE Y CYIUTHHHA MMATH YJIOTY
MACUBHOT MHBeCTUTOpa. Ha JpyroM Kpajy CHeKTpa BIACHUK jeHOCTABHO MOXKE HAPyIMBATH O] CIIOJBHUX
capaJlHMKa CBakoJHEBHE (YHKIHMje, TPU YeMy MeljyTuM 3aapikaBa 3HAYajHYy H3JIOKEHOCT MPOMEHaMa
TOKOBAa FOTOBHHE I'EHEPUCAHHX IT0CIOBAbEM XOTEIA.

14 3a yrephuBame na s onpelieHa HEKpEeTHHHA HCIyHaBa YCIOBE Ja €€ CMaTpa HHBECTHIHOHOM
HEKPETHHHOM WJIM HE je TOTpeOHO pacyhuBame. EHTHUTET mocTaBiba KpUTEPHjyME Kako OH MOTrao
NPUMEHHUTH TaKBO pacyhuBame y carliacHOCTH ca JAe)UHHUIMjOM HMHBECTHIHOHE HEKPETHHHE M ca
onrosapajyhumM ynyrctBuMma u3 naparpada 7—13. TTaparpad 75(ir) 3axTeBa o1 eHTUTETa A3 00EJI0AaHU OBE
KpUTEpHjyMe Yy ClIydajeBHMa KaJia je TEIIKO U3BPIIUTH KIaCH(PUKAIIH]Y.

14A PacyhuBame je Takohe moTpeOHO 1a OU ce 0pe/IriIo aa Jik je HabaBKa WHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE HabaBKa
CpEICTBAa MIIM TpyIle CPeACTaBa MM IMOCIOBHA KOMOMHauuja y menokpyry cranmapaa IFRS 3 ITocnoswue
rxombunayuje. Tpeba na ce n3Bpin ynyhusame Ha [FRS na Ou ce ompenuno na v je y muTamy MOCIOBHA
koMmOuHanuja. Juckycuja y naparpaduma 7-14 oBor cranaapaa 06aBu ce THMeE Jia JM je HEKa HEKPETHHHA
WHBECTHUIIMOHA HEKPETHUHA WIIM HEKPETHHHA KOjy KOPHCTH BJIACHUK, a He oJpehuBameM Ja i je HabaBKa
HEKe HEKPETHHMHE IIOCJIIOBHa KOMOWHAIMja Ha HAuyWH Ha KOju je neduHucaHa y cranaapay IFRS 3.
OppehuBame na nu Heka ojpeleHa TpaHcakiMja 3a70BOJbaBa NCPUHUIM]Y MOCIOBHE KOMOWHAIMjE Ha
Ha4yMH Ha Koju je nepunucana y crangapny IFRS 3 u ykibydyje HHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE Ha HaYMH Ha
KOjH CH Ie(HHICaHEe Y OBOM CTaHIap.Iy 3axTeBa 3aceOHy NMPUMEHY OBHUX CTaHIap/a.

15 Y HekuM cily4yajeBUMa, EHTUTET HOoceyje HEKPETHHHE KOje Cy M3HAjMJbEHE HErOBOM MaTHYHOM EHTUTETY
WIIM HEKOM O] 3aBUCHUX €HTHUTETa U OHH MX KopucTe. OBe HEKpETHHHE Ce HE MOTY KBaJIH(HKOBATH Kao
VHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE Y KOHCOJIMAOBAHUM (PMHAHCHjCKUM M3BEINTajUMa, ¢ 003UPOM Ja, ca acleKTa
rpymne, HEKpeTHHHE KOPHCTH BIacHHK. MelhyTum, ca acmekra €HTHUTETa KOjH je BIIAaCHHK OBaKBUX
HEKPETHHHA, MCTE NMPEACTaBIba]y HHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE YKOJIUKO MCIYHaBajy yclIoBe JeQHHUIMjE U3
naparpada 5. Crora, y CBOjUM TOjeAMHAYHUM (PUHAHCHjCKUM H3BEILTAjMMa, TaBaJiall JIN3WHTa TPETHPa OBY
HEKPETHHHY Ka0 HHBECTHLHOHY HEKPCTHHHY.

lNMpu3HaBamw-e
16 HnBecTHIOHE HEKPETHHHE ce MPH3HAjy Ka0 CPeCTBO aKO H CaMO aKo:
(a) je BepoBatHO na he eHTHTeT y OyayhHOCTM OCTBAapHTH €KOHOMCKY KOPHCT O Te

HHBECTHLMOHE HEKPETHHHE; H
) ce Ha0aBHa BPEeJHOCT HHBECTHIIHOHE HEKPETHHHE MOXKe T0y3/1aHO OJAMEPHTH.

17 IIpemMa oOBOM mNpHHIMIY NpU3HABaEKa, EHTUTET MpPOLEHYje TPOIIKOBE INpHOaBibaba CBUX CBOjUX
WHBECTUIIMOHMX HEKPETHHWHA y BpeME KaJa HacTaHy. Y T€ TPOUIKOBE CIMajajy TPOUIKOBH MPBOOHUTHO
HacTald y LUJbY CTHULAKha MHBECTHLMOHE HEKPETHHHE W TPOIIKOBM HACTaJld HAaKHAJHO Kako Ou ce
HEKPETHHHA MPOUIMPUIIA, 3aMEHHUO HEKH HEH JIE0 MU CE OHa CepBHUCHUpaa.

18 IIpema mnpuHHMIY TpU3HaBamka W3 mnaparpada 16, SHTUTET Y OKBHPY KIHTOBOJCTBEHE BPEAHOCTH
MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE HE MPHU3HAje TPOLIKOBE CBAKOIHEBHOI CEPBHCHpAma Te HEKPETHHHE. 3ampaso,
TH TPOIIKOBH Ce TPH3HAjy y OWIIaHCY ycriexa Kaja HacTaHy. TpOINKOBH CBaKOJHEBHOT CEPBHCHpamba CY
IPBEHCTBEHO TPOIIAK paja U MOTPOLIHOT MaTepHjaja, ¥ MOTY joll yKJbYYMBAaTH M TPOLIKOBE CHTHMjUX
nenoBa. CBpXa THX U3/IaTaKa ce YeCTOo OMHCYje Kao “NOMpaBKe U OJp)KaBambe” HEKPETHUHE.
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19

19A

Jles0BM MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE MOTY OMTH CTEYCHHU 3aMeHOM. Ha mpumep, YHYTpallbH 3UI0BU MOTY
OuTH 3aMeHa MPBOOMTHUX 3UI0Ba. [IpemMa MPUHIMITY MPU3HABAMKA, CHTUTET NPU3HAje Y KEUTOBOJICTBEHO]
BPEIHOCTH TPOIIAK 3aMeHe JieNa MocTojeliec HHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE y BpeMe KaJl Ce Taj TPOIlaK HacTaHe
, @KO Cy 3aJI0BOJbCHH YCJIOBH IMpHU3HABarba. KIHHTOBOICTBEHA BPEIHOCT THX JENOBA KOjU Cy 3aMCH-CHU
mpecTaje 1a ce MpHu3Haje y CKIany ca ofpendama o MpecTaHKy Mpu3HaBamba u3 oBor CtaHmapaa.

[Osaj napacpagh ce oonocu na usmene Koje joui HUCY CMYRULEe HA CHAZY U CMO2A HUje YKbYYeH Y 080M
usoary.|

OpmepaBawe NPUIIMKOM NpU3HaBakba
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27

28

HMHBecTHIMOHA HEKPETHHHA ce Yy IO4YeTKY OAMepaBa N0 Ha0aBHOj BPEeIHOCTH/IEHH KOIITAMA.
TpolkoBH TPaHCAKIMje ce YK/bYUYjy Y HOYETHO OiMepaBame.

HabaBHa BpeaHOCT KyIUb€HE MHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE 00yXBaTa HeHY KYIOBHY LIEHY M CBE THPEKTHO
NpUNUCHBE U3ZaTke. JIMPEeKTHO TMPHUIMCUBE W3JATKe MpPEACTaB/bajy, Ha TNpHMep, HaKHajae 3a
npodecroHaHe IpaBHE YCIyre, Takce 3a MPEHOC UMOBHHE U OCTAJIM TPOIIKOBH TPaHCAKIIH]ja.

[Bpucan]
Ha6aBHa BpeJHOCT HHBECTHIMOHE HEKPETHHHE ce He yBehasa 3a:

(a) TPOIIKOBE 3all0YMEbAA MOCJIOBaKka (OCHM aKO HUCY HEONXOJHH 3a JOBONeHme HEKPETHHHE Y
CTame HEOIXOHO J1a OM MOTJIa MMOCJIOBaTH Ha HAUYMH Ha KOJH j€ TO MEHAIIMEHT MPEBH/ICO);

(©) MOCIIOBHE TYOUTKE KOjH HACTaHy IIpe HEro INTO Ce JOCTUTHE IUTAaHHUPaHH HHUBO Kopumhema
HWHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE;

(1) MIPEKOMEPHO YTPOIIeHe KOJHYMHE MaTepujaia, paja WIN IPYTHX pecypca NMPHIMKOM H3TPaIbe
HEKpETHHHE WU BEHOT Pa3Boja.

VYkonuko je miahambe WHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE OJUIOKEHO, HheHa HabaBHA BPEIHOCT je CKBHBAJICHTHA
IICHH 3a TOTOBHHY. Pasnuka u3Mel)y oBor M3HOCa M yKymHOr Iulahama ce NMpU3Haje Kao pacxol KamaTe y
TOKY KPEIUTHOT MIEPHUOA.

ITouyeTHa Ha0aBHA BpPeIHOCT HEKPETHHHE K0ja ce IPKH MOoJ JU3UHIOM U Koja je KjJacu(pukoBaHa Kao
WHBECTHIIMOHA HEKPETHMHA Tpefa jga Oyae Kao IITO je MPONMHCAHO 32 (UHAHCHjCKM JIM3MHT
naparpagom 20 IAS-a 17, Tj. cpeacTBo ce mpu3Haje mo HUKO0j o1 cienaehe aBe BpexHoctu: dep
BPEIHOCTH HEKPEeTHHHE W cajalilbeé BPEIHOCTH MUHMMAJHuX Niaahamwa jausmura. ExBuBajieHTaH
H3HOC ce MPU3HAaje Kao ofaBe3a y CKJIaAy ca HCTHM THM naparpadom.

EBentyanne npemuje maaheHe 3a JM3MHT TPETHPajy ce Kao €0 MHHUMAJHUX IIahama JM3MHra 3a OBE
notpede, U crora ce ykjbydyjy y HaOaBHY BPEIHOCT CpPEICTBa, ald C€ HCKIbYdyjy u3 obaBe3e. AKO je
yuemhe y HEKpETHUHHM K0ja je MOJ JIM3UHIOM KIacH(pUKOBaHO Ka0 MHBECTHLIMOHA HEKPETHUHA, CTaBKa KOja
ce oOpauyHaBa 1o (ep BpeJHOCTH je To yderihe, a He oaroBapajyha HeKpeTHHHA. YIIyTCTBa 32 OIMEPaBabe
(ep BpenHocTH yuyemiha y HEKPETHHHU Cy J1aTa 3a MeToA (ep BpenHocTH y naparpaduma 33-35, 40, 41, 48,
50 u 52 u y IFRS 13. Ta ynyrcrtBa cy Takohe peneBaHTHa 3a oaMmepaBame (ep BpeIHOCTH Kajia ce Ta
BPEIHOCT KOPUCTH Kao HabaBHA BPEHOCT 3a MOTpeOe MOYEeTHOT MPU3HABAbA.

JenHa Wi BHIIE MHBECTHUIMOHHWX HEKPETHHHA MOTY OMTH CTEYCHE Pa3MCHOM 3a HEMOHETApHO CPEICTBO
WIN CpelCTBa, WM 3a KOMOMHAIMjy MOHETapHUX U HEMOHeTapHHX cpeicraBa. Cieneha muckycuja ce
OJIHOCH Ha Pa3MEHY jeHOT HEMOHETApHOT CPEICTBA 3a JPYro, ajli Ce Takolje mpuMerbyje 1 Ha CBE pa3MEHe
OITMCaHe y MPETXOJHOj peucHUI. HabaBHA BPEIHOCT TaKBE WHBECTHIHOHE HEKPETHHHE CE OAMEpaBa Mo
(dhep BpeIHOCTH OCHM ako (a) TpAaHCAKIMjU pa3MEHE HE HEAOCTaje KoMepIijaiHa cylTHHa Wi (0) ce dep
BPEIHOCT JOOMjEeHOr M YCTYIJBCHOT CpEJACTBA HE MOXeE MOy3aaHo oameputH. CTedeHa HMOBHHA ce
oIMepaBa Ha OBaj HAYMH YaK W aKO CHTHTET HE MOXE OIMaxX Ja IpecTaHe Ja NpH3HAje YCTYIUbEHY
UMOBHHY. YKOJIHKO CE CTeYeHa MMOBHMHA He oaMepaBa Ho (ep BPEIHOCTH, BeHa HabaBHA BPEIHOCT CE
0JIMEepaBa 10 KEBUTOBOACTBEHO] BPEIHOCTH YCTYIIJbEHE HMOBHHE.

Enturer yrBphyje ma au TpaHcakipja pa3MeHe MMa KOMEPIMjalHy CYIITHHY pa3MaTpameM CTENeHa Y
KojeM ce odekyje na he meroBu Oynylin TOKOBH TOTOBHHE Jia C€ NMPOMEHE Kao Pe3yiaTaT TpaHCaKIHje.
TpaHcakuuja pa3MeHe IMa KOMEPIHjalHy CYIITHHY aKo:

(a) ce CTpyKTypa (pU3UK, BPEMEHCKH pacrnopel] ¥ U3HOC) TOKOBAa TOTOBHHE O]l IPUMJBEHOT CPE/ICTBA
pasnuKyje o1 CTpyKType TOKOBA TOTOBHHE NIPEHECEHOT CPECTBA, HIIH

(©) ce crenuduyHa BPEJHOCT Jiesia MOCIOBaka SHTUTETa Ha KOJH YTHYE TPAHCAKIHMja MPOMEHH Kao
pesynTar pa3MeHe, 1

(1) pasnuka je mox (a) wiu (0) 3HaYajHa y OHOCY Ha (ep BPEAHOCT Pa3MEHCHUX CPEICTaBa.
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3a notpebe yrBphuBama Ja 1M TpaHCAKIMja pasMEHe UMa KOMEpLUjalHy CYIITHHY, clielii(UuHa BPEJHOCT
Jiela TIOCJIOBarka €HTUTETa Ha KOjH yTHYe TPaHCAKIHja OApakaBa TOKOBE TOTOBHHE HAKOH ONOPE3WBAmba.
PesynraT THX aHanIM3a MOKe OMTH jacaH U Oe3 00aBe3e CHTUTETA Jla BPILY JieTaJbHE KaJIKyJIaLyje.

29 ®dep BpEIHOCT CPENCTBA CE MOXKE MOY3[aHO OJMEpaBaTH ako: (a) BapHjaOWIIHOCT y PACHOHY Pa3syMHHX
onMepaBama (pep BPEOHOCTH 3a TO CPEJICTBO HUje 3HauajHa, win (0) ce BepoBaTHohe pa3HUX MpOIEHA y
OKBHpY paclioHa MOTY Pa3yMHO HPOLEHWUTH M KOPUCTUTH NPU OAMEepaBamy (ep BpeTHOCTH. YKOIUKO je
EHTUTET y MOryhHOCTH J1a TOy34aHO OAMEpH (ep BPeIHOCT OWIO NMPUMJbEHE WM YCTYIIJbeHE MMOBHHE,
Taza ce 3a oJgMepaBame HaOaBHE BPEJHOCTH KOPHCTH (ep BPEAHOCT YCTYIIJb€HE HMOBHHE OCHM Y
cirydajeBHMa Kaja je pep BpeIHOCT NpUMIbeHe MMOBHHE BHUILIE OYHIJIC/IHA.

29A [Osaj napacpagh ce oonocu na usmene Koje joul HUCY Cmynuie HA CHA2Y U CMO2A HUje YKbYYeH V 080M
usoary.|

OamepaBake nocne npu3HaBaka

PaquOBO,qCTBeHa NOJINTUKA

30 Y3 usy3erke HanoMeHyTe y naparpaguma 32A u 34, eHTuTeT OMpa MJIM MeToJ ¢ep BpeIHOCTH M3
naparpaga 33-55 uiau meron HaGaBHe BpegHOCTH HM3 maparpadga 56 Kao cBojy pauyyHOBOACTBEHY
NOJIMTHKY M Ty IIOJTUTHKY NPUMebYje Ha CBe CBOje MHBECTHIHOHE HeKPeTHHHe.

31 VYV 1AS—y 8 — Pauynosoocmeene nonumuxe, npomene pavyHo800CMEeHUX NPOYeHa U epelike, c€ HaBOAM Ja
ce 100pOBOJbHA NIPOMEHa PauyyHOBOJICTBEHE MOJMTHKE BPIIXA CaMO aKoO TaKBa MPOMEHa MMa 3a pe3yJTar Ja
(uHaHCHjCKM M3BELITajU NPYXajy HOYy3[aHUje U peleBaHTHUje MHpopMauuje o epeKTUMa TpaHCaKLuja,
npyrux norahaja wim yciioBa Ha (DMHAHCH]CKH TI0JI0KEj, (PUHAHCH]jCKe Mep(opMaHce WM TOKOBE TOTOBUHE
eHtureTa. Mano je BepoBaTHO Ja he mpenaszak ca mMerona ¢ep BPeAHOCTH Ha MeTOA HaGaBHE BPEAHOCTH
MMAaTH 32 Pe3yNITaT pelieBaHTHHU]je PUKa3HBabe.

32 OBum CTaHIapAoM ce 3aXTeBa O] CBUX CHTHUTETA Ja oaMepe (ep BpEIHOCT MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE, 32
notrpebe WM oaMepaBama (YKOJHMKO KOPUCTH MeTol (ep BpeaHOCTH) miu obelogamuBama (yKOJIUKO
KOPHCTH METOJI HaOaBHE BPEIHOCTH). EHTHTET ce MoJcTHYe, alnd ce OJ] Hera He 3axTeBa ja oxMmepu dep
BPEIHOCT WHBECTHIIOHC HEKPETHHHE HA OCHOBY MPOLCHE HE3aBHCHOI MPOLEHHUTEhA KOJU je
npodeCHOHAITHO JIKIIE ca MPU3HATHM M PEJICBaHTHUM CTPYYHUM KBamuduKanyjama u CKOPHUjUM HCKYCTBOM
TPOLICEHBAA HA JIOKAIU]H 1 KATETOPHjH MHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE YHja Ce BPEAHOCT MPOLCHYje.

32A EnTHTET MO2KE:

(a) u3adpatu uin Metoj (pep BpeaHOCTH UM MeTOl Ha0aBHe BPEIHOCTH 3a cBe o0aBe3e Koje ce
0JHOCe HA HHBECTHIIMOHe HEKpPeTHHHE KoOje HOce NPHHOC II0OBe3aH AHPEKTHO ca ¢ep
BpeAHOmNy MJIM ca MPHHOCHMA O] THX CpeIcTaBa, YK/bY4Yyjyhm u Te uMHBecTHIHOHE
HEKPEeTHHHE; U

©) u3adpatu wiau Meron (ep BpeIHOCTH WJIM MeTo] Ha0aBHe BPEIHOCTH 3a CBY JApPYry
WHBECTHLIIMOHY HEKPeTHUHY, 0e3 003upa Koju je MeToa u3adpaH nmox (a).

32A Hexa ocurypasajyha ngpymrsa u Apyru eHTUTETH UMajy UHTEpHH (OHJI HEKPETHUHA KOJU EMUTYj€ jeIUHULIe
4Hje je BPEJHOCTH TEIIKO YTBPIWTH, IPH 4eMy Cy HeKe OJ THX je[IMHHIA y BIACHHUINTBY WHBECTHUTOPA Y
CKJIaJly ca MOBE3aHHM yroBOpUMa, a JPyre y BIACHUINTBY caMmor eHrurera. [laparpad 32A He no3BosbaBa
Jla CHTHTET OfIMepaBa HEKPETHHHE Koje Cy y BIACHHIITBY (OHAA IEIMMHYIHO IO HAOaBHOj BPETHOCTH, a
JETMMHUYHO 110 (ep BPEeIHOCTH.

320 Ako eHTuTeT H3abepe pasIMUYHTE METOJAC 3a JIBE KaTeropwje omucane y maparpady 32A, mpoxaaja
MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE M3Mely rpyma cpeacTaBa Koje ce BpeAHYjy IPHUMEHOM Pa3luuUTHX METOZAa ce
npu3Haje Mo ¢Gep BPeIHOCTH, a KyMyJIaTHBHA IpoMeHa (ep BpemTHOCTH ce Mpu3Haje y OmnaHcy ycnexa. Y
CKJIaly C THM, aKO C€ WHBECTHIIMOHA HEKPETHHHA MpOJa W3 TPyIe Ha KOjy ce NMpUMEHmYje MeTo Qep
BPEIHOCTH y TPYIY 3a KOjy c€ KOPHCTH METOJ HaOaBHE BPEAHOCTH, ()ep BPEAHOCT HEKPETHHHE HAa JaTyM
IpoJaje MocTaje heHa NPeTIIoCTaB/beHa HabaBHa BPETHOCT.

MeTtop dep BpegHocTH
33 HaxoH novyeTHOr Npu3HaBama, EHTUTET KOjU ce onpeaesu 3a MeTo] ¢ep BpeIHOCTH 32 0OIMepaBame

CBUX CBOjUX MHBECTHLIMOHHMX HEKPETHHHA MO (ep BpeAHOCTH, OCMM Y CJIy4YajeBHMAa ONMHCAHUM Y
naparpady 53.
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35

36-39
40

40A

41

42-47
48

49
50

51
52

Kaga ce yyemhe y HeKpeTHHHH KOjy KOPHCHHMK JIM3MHIa MMa Yy OKBHDPY MOCJIOBHOI JIM3HMHIa
KkJacu(puKyje ka0 HHBeCTHIHOHA HEKPeTHHHA NpeMa naparpady 6, naparpadg 30 je odaBe3aH; MeTos
¢ep BpeaHocTH ce npuMemyje.

JobduTak WM ry0HTAK KOjH NMPOM3HJIA3H W3 MpoMeHe ep BPeIHOCT HHBECTHIHOHE HEKPETHHHE ce
npHu3Haje y OMJIaHCY yclexa 3a MepHoj y KOM je HacTao.

[Bpucan]

Kana ce ¢ep BpeqHOCT MHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE oiMepaBa y ckiany ca IFRS 13, enturer 06e36ehyje na
(ep BpemHOCT ojipaxkaBa, u3Mel)y ocTaor, Mpuxo/ie O 3aKyIa Mo OCHOBY MocTojehinx yroBopa o 3akymy u
Jpyre MpPETIOCTAaBKE KOje O TPKHUINHH YYECHHIH KOPHCTWIH y oipehuBamy II€HE HHBECTHIHOHE
HEKPETHHHE [0 TPSHYTHUM TPKHIIHUM yCIOBHMA.

[Osaj napacpagh ce oonocu na usmene Koje joui HUCY CMYRULEe HA CHAZY U CMO2d HUje YKbYYeH Y 080M
usoary.|

V naparpady 25 ce HaBOAM OCHOBaA 3a IOYETHO NMpPH3HABakE HaOaBHE BPEIHOCTH yueliha y HEKPeTHHHU
nox nm3unarom. ITaparpadom 33 ce 3axTeBa na ce ydyenihe y HEKPETHHHU IO JIU3UHIOM MMOHOBO OJIMEPH,
aKo je HeomxoaHo, A0 (ep BpemHocTH. Koj nHM3MHTra KOjU je YrOBOPEH IO TPXKHUIIHKM IieHama, ¢ep
BPEAHOCT yuelnia y HeKpEeTHHHH TI0J1 JTU3UHIOM MPHIMKOM CTHIaka, YMabeHa 3a CBa OueknBaHa riahama
nu3uHra (YKJbyuyjyhu v oHa Koja ce oJiHOCe Ha mpu3HaTe obaBese), Tpeba ma Oyne jemHaka Hynu. Ta dep
BPEIHOCT ce HEe Mema 0e3 003upa Jia JIu ce, 3a MoTpede pauyyHOBOJICTBA, 3aKYIIJBEHO CPEJICTBO M 00aBe3a
NpU3HAjy 1o (ep BpeIHOCTH WM IO Caalllihoj BPEJHOCTH MUHUMANHUX Iulahama JIM3UHTa, Y CKIaIy ca
naparpadom 20 IAS—a 17. Crora, HOHOBHO O/IMEpaBame 3aKyIJbEHOT CPEJICTBA, Tj. Mpeia3ak ca HabaBHE
BPEIHOCTH y CKJIady ca maparpadom 25 Ha dep BpemHOCT y ckiany ca maparpadom 33 He Ou Tpedano na
JIOBeZIe 10 OMJIO KaKBOT MOYETHOT NOOHMTKA WM T'yOUTKa, OCHM aKo ce (Gep BPEIHOCT HUje OAMEpaBaja y
pasnuuuto Bpeme. To OM ce MOIJIO JECHTH aKko ce MpuMeHa Merona (ep BpemHOCTH u3abepe HaKOH
MOYETHOT MPU3HABAbA.

[bpucan]

VY u3y3eTHUM ciydyajeBUMa, IIOCTOj€ jacHM JOKa3H, Kaja EHTUTET IPBH IIyT CTEKHE HHBECTUIIMOHY
HEKpeTHHHY (WM Kaja mocTojeha HEeKpeTHHHa HPBH MyT IIOCTaHE HHBECTHIMOHA HEKPETHHHA HAKOH
[pOMEHEe HauMHa ynoTpebe) aa he MpoMeHJbUBOCT y CHEKTPY pa3yMHUX OfMepaBama (ep BpeJHOCTH OUTH
TaKo BeIHMKa, a BepoBaTHONE pa3HWX HCXOIa TOJNMKO TEIIKO IPOIEHHBE, Ta Ce KOPHCHOCT jEIHOT
oaMepaBama (ep BpeaHOCTH Herupa. OBO MOXe yKa3aTH Ha YUHEEHHILY Ja ce Gep BPEeIHOCT HEKpeTHUHE
nehe Mohin KOHTHHYHpaHO MOY31aHO oaMepaBaTh (BuaeTH maparpad 53).

[Bpucan]

TIpunukom yTBphuBama KHHTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH HWHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE MO Mojaeny ¢ep
BPEIHOCTH, SHTHTET CPEICTBAa WM 00aBe3e NpH3HATE Kao OJBOjeHa CPEACTBAa WIIM 00aBe3e HE padyHa
nymino. Ha npumep:

(a) ompema momnyt JudroBa wnu KiuMa ypehaja je 4ecto cacTaBHH A€o0 00jeKTa M IEHepajHO ce
yKJbydyje y ¢ep BpEIHOCT HMHBECTHLHMOHE HEKpPETHHHE, a HE MpHU3Haje ce 3aceOHO Kao
HEKPETHHHA, TOCTPOjebe U OlpeMa.

(©) aKo ce KaHIelapuja u3jaje HaMelTeHa, y bep BpeJHOCTH KaHIeNnapHje TeHepallHoO yina3u u ep
BPEAHOCT HAMEITaja, 3aT0 MITO je MPHUXO[ O[] 3aKy[THWHE MPUXOJ OJf HAMCLITCHE KaHIeIapuje.
Kana y dep BpeaHOCT MHBECTUIIMOHE HEKPETHHUHE yJa3u BPEAHOCT HaMEITaja, OHJIa EHTUTET He
MPHU3HAje HaMeIlITaj Kao 3aceOHO CPEeICTBO.

() (dep BpeOHOCT HMHBECTHIIOHE HEKPETHWHE HMCKJbydyje yHampen HamuahieHn wim oOpadyHaTH
IIOCJIOBHH MPUXOJ O]l 3aKylHHUHE, jep ra EHTUTET Npu3Haje Kao 3aceOHy o00aBe3y, OIHOCHO
CPEACTRBO.

(m) (ep BpeTHOCT MHBECTUIMOHUX HEKPETHHHA KOj€ Cy IMOJI JIM3UHTOM, OJIpakaBa OYEKUBAaHE TOKOBE

roToBHHE (YKJbY4yjylil MOTEHIWjaTHy 3aKyIIHUHY 3a KOjy Ce OYeKyje Ja IOCIe 3a Hamary). Y
CKJIaJly C THM, aKO U3padyyHaTa BpEJAHOCT HEKPETHUHE HE YKIJbyuyje miahama 3a kKoja ce o4YeKyje
na he OWTH M3BpIIEHA, HEONXOJHO je TIOHOBO JI0JIaTH CBE MpH3HATE 00aBe3e M0 OCHOBY JIM3WHTA
Kako OM ce u3pavyyHajla KHUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT WHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE MPUMEHOM
MoJena Gpep BpeIHOCTH.

[bpucan]

V HekuM cirydajeBHMa SHTUTET OYeKyje Aa fie cajanrma BpeIHOCT HeroBHX IUiahama Koja ce oJHOCe Ha
WHBECTUIIMOHE HeKpeTHHHE (ocuM Iuiahama 3a TpU3HATe 00aBe3e) MPEMAIIUTH Cajallkby BPEIHOCT
onroeapajyhier mpmwimBa HoBa. EntuTer Kopuctu IAS 37— Peszepsucarwa, nomenyujanne obagese u
noOmMeHYujaiHa umMosuHa 3a yTBphuBame 1a v J1a npu3Haje o0aBe3y M Kako Jia je oMepana.
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HemoryhHocT noy3saaHor ogmepaBawa ep BpeaHoOCTU

53 JuckyrabuiHa je mpermocraBka aa he entuter Omtm y moryhHoctH fna moysgaHo oamepu dep
BPEJHOCT HHBECTHLIMOHE HEKPeTHHHE Ha KOHTHMHYMpPaHOj ocHoBH. Melytum, y wusyserHum
cIy4yajeBUMA, OCTOje jaCHU /I0Ka3H A3, KaJa eHTUTeT NPBH YT CTeKHe HeKPeTHUHY (MJIM KaJa ce
nocrojeha HekpeTHHHA 1O NPBHM NYT KOPHCTH KA0 MHBECTHLHMOHA HEKPETHUHA, HAKOH NpOMeEHE Y
HayuHy Kopumhemwma) o Hehe 6uTn y MmoryhHocTH Aa moy3aaHo oaMepH (ep BpeIHOCT HEKPeTHHHE
HA KOHTHHYHpaHoj ocHOoBM. To ce JemaBa caMo Kaja je TPXKUIUTEe 3a yNopeAuBe HeKPeTHHHe
HEaKTUBHO (Ha mMpuMep, Maju 0pPoj HeJABHUX TPAHCAKIMja, PACIIOJIO0KUBE I[eHe HUCY aKTyeJaHe HJIN
you/bMBe LieHe TPaHCAKUMja yKa3yjy Ha To J1a je mpoaaBal Ouo mpuHyheH Ha mponajy) U Kaga He
NOCTOje aNTepHATHBHA NOY31aHa oAMepaBamba ¢ep BpeaHOCTH (HA MpHMep, HA OCHOBY IIpOjeKLHUja
AUCKOHTOBAHUX TOKOBAa TOTOBHHE). YKOJIMKO eHTUTET YTBPAM [1a HHje OfMepeHa moy3aaHa ¢ep
BPEeJHOCT HEKPeTHHHE y U3IpPajilbu ajlu ouekyje na he ce HaKOH 3aBpuHIeTKAa H3rpajmbe MOY3IAHO
oaMepuTH ¢ep BpPeJHOCT HEKpPeTHHHe, oAMepaBalhie HEKpPeTHHHY Yy M3IrpallkH N0 MeToAy HabaBHe
BPEIHOCTH 10 TPeHYTKAa Kajaa ce dep BPeJHOCT MoOKe IOY3AaHO OJMEPHTH HWJIM 10 3aBpLIETKA
H3rpaame (1Ta roJ HacTynu paHuje). YKOJIMKO €eHTHTET YTBPAM Ja (hep BPEIHOCT HeKe HEeKPeTHHHE
(Koja HMje HEKPeTHMHA y M3rPaiH) HUje Moryhe nmoy3iaHo oiMepuTH y KOHTHHYHPAHOM IIePHOAY,
eHTHUTET 0MepaBa HEKPEeTHHHY MPUMEHOM MeToAa Hab0aBHe Bpeanoctu u3 IAS-a 16. Ilona3u ce ox
NpeTHOCTABKE 2 je pe3uIyaJHa BPeJHOCT Te HEKPeTHHHE jelHaKa HyJu. EHTHTeT npuMmemyje IAS
16 cBe 10 oTyl)em-a MHBeCTHI[HOHE HEKPETHHHE.

53A Kanma enturer Oyne y MoryhHOCTH Ja moy3naHO MepHu (ep BpeIHOCT HEKPETHHHE y W3IrpajiibH, Koja je
MPETXOMHO MepeHa M0 HabaBHOj BPEAHOCTH, SHTHTET Ne 3a Ty HEKPEeTHHHY NPUMEHHTH MeToa dep
Bpensoctr. Kana ce u3rpamma 3aBpIy MPETIIOCTaB/ba ce qa ce (ep BPEAHOCT MOXKE MOY3TaHO OAMEPHTH.
YkosmKko 0BO HUje Cily4aj, Y CKiIany ca naparpadom 53, HekpeTHHHA he ce oMepaBaTH IPUMEHOM METoJa
HaOaBHe BpenHOCTH U3 [AS—a 16.

53B IIpernocraska aa ce Gep BpeAHOCT HEKPETHUHE Y U3IPalbi MOXKE OJIMEPHUTH IIOY3/IaHO C& MOXKE JOBECTH Y
IUTakbe CaMo IPH TIOYETHOM IpU3HaBamby. EHTHTET KOjU je Mepuo HEKpPEeTHHHY y U3Tpailmu 1o dep
BPEIHOCTH HE MOXKE KacHMje NohM 0 3aKibydka Jia ce (ep BpEIHOCT 3aBpIEHE HEKPETHHHE HE MOXKe
MOY3/1aHO OJIMEPHUTH.

54 VY u3y3eTHUM cCiydajeBUMa, KajJa je CHTUTET NPUCHIbEH Ja M3 pas3iiora HaBeACHUX y maparpady 53,
oJMepaBa WHBECTHIIMOHY HEKpETHHHY KopucTehn ce MeTonoM HabaBHe BpenHocTH U3 IAS—a 16, cBe cBoje
JIpyre WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE OJMepaBa 1o (ep BPeJHOCTH, YKIbY4yjyhu HEKpEeTHHHE y U3rpaimu. Y
TUM CIIy4ajeBHMa, HAKO SHTHTET MOXKE Ja NPHMemYyje MeToll HabaBHE BPEJHOCTH 32 jeIHY HHBECTHIIUOHY
HEKPETHHHY, OH U JlaJbe 00pauyHaBa CBE IIPeoCTae HEKPETHUHE MTPUMEHOM MeToJie (hep BPEIHOCTH.

55 YKOJHMKO je eHTUTET MPEeTX0IHO 0JMEePABA0 CBOje HHBECTUIIHOHE HEKPeTHHHE MO (hep BPEeAHOCTH, H
Aa/be OIMepaBa HEKPETHHHY MO (hep BPeIHOCTH CBe 0K Ce Ta HeKpeTHHMHA He oTyhum (mim 10
TPEeHYTKa KaJa HEeKPeTHHHA TMO0CTAaje HEKPEeTHHHA KOjy KOPUCTH BJIACHUK MJIM €HTUTET 3amo4yHe ca
npouecoM KanuTAJIHMX HAKHAJAHUX M31aTaKa Y HeKpeTHHHe Yy HW/bY HAKHAIHE MpoJaje y OKBHPY
PElOBHOI MOCJI0Bamba), YaK U Yy CJIydajy Aa cy ynopeiuBe TP:KHUIIHe TPAHCAKIHje MOCTajle Mame
yuecTajie MM TPKULIHE ieHe Maibe PACIOJI0KIBe.

Mopen HabaBHe BpeQHOCTHU

56 Hakon moveTrHOr mpu3HaBama, eHTHTET KOju u3adepe MeToJ Ha0aBHe BPEAHOCTH, OIMepaBa CBe
CBOje MHBECTHIIMOHE HEKPETHMHe Yy CKiaay ca 3axtesuma IAS—a 16 3a Taj meroa, ocuM oOHe Koje
HCMYHaBajy yciaoBe Aa ce KiIacuPUKYjy Kao HeKpeTHHHe Koje ce Ap:Ke pagud mpoaaje (Wi cy
yYK/bydeHe y rpymy 3a oryhuBame koja je kiacupuKkoBaHa Kao rpyna Koja ce Ap:KM paau Jajbe
nponaje) npema IFRS—-y 5 Crajna mMOBHHAa HaMem-eHa NpPOAAaju U IOCI0Bamka Koja MpecTajy.
NnBecTHIIMOHE HEKPEeTHHHE KOje MCIyHe YCJI0Be a ce KJIacu(puKyjy Kao HeKpeTHHHe Koje ce IpiKe
paau npojaaje (WM cy yK/bydeHe y rpyny 3a oryhuBame koja je kiacudukoBana kao rpyna Koja ce
Ap7KH paau npoaaje) Tpeda aa ce onmepanajy y ckiaany ca IFRS—-owm 5.

MpeHocu

57 EHTHTET TpeOa fa BpPIIM NMPEHOC HEKPETHHHE HA MHBECTHIMOHE HEKPETHHHE WIH ca IUX OHIA H
camo oHaa kaga jaolje 10 mpomene Hamene. [0 mpomeHe HaMeHe /0JIa3M Ka1a HEKPETHHHA HCIYHH
WIN TpecTaHe J1a WUCIMyHhaBa JeUHUINjy WHBECTHIIHOHE HEKPETHHHE W MOCTOjH J0Ka3 O NMPOMEHH
Hamene. Cama 3a ce0e, mMpoMeHa HaMepe PYKOBOACTBA [0 NHTAIY HAMEHe HEKPETHHHE He
NpeACTaB/ba 10KAa3 0 MpoMeHN HameHe. [IpuMepu 3a T0Ka3e 0 MPOMeHN HaMeHe YKIBYYYjy
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58

59

60

61

62

63

64

(a) noyerak xopumhema HeKpeTHHHE 0] CTPaHe BJACHHMKA, WM U3rpajilbe HeKPeTHHHe ca
HaMepoM fda Oyae kopumheHa of CcTpaHe BJACHAKA, 32 MNPEHOC ca HHBECTHIHOHE
HeKpeTHHHE HA HeKPeTHHHE KOje KOPHCTH BJIACHHK;

©) NMo4YeTaK pa3Boja HeKPeTHHHe Yy LMJbY HeHe Ipojiaje — 3a IPEHOC ca HMHBECTHIIHMOHE
HeKpeTHHHe Ha 3aj1Hxe;

(1) npecTaHak Kopuihema HeKpPeTHHHE 0/ CTPaHe BJACHHKA, 32 NMPEHOC ¢a HEKPETHHHE KOjy
KOPHCTH BJacHUK (rpaheBuHCKHMX 00jekaTa) HAa MHBECTUI[HOHE HEKPETHUHE; U

() M04Y€TAK MOCJOBHOI JIH3UHIA HEKOj APYI0j CTPAHHU — 32 NPEHOC €A 32/1MXa HA HHBECTHLIHOHE
Y HEeKpeTHHHe.

(e) [6pucan]

Kana enturer omtyun 1a oty HHBECTUIIMOHY HEKPETHUHY 0€3 JJaJber pa3Boja, OH HACTaBJba JIa je TPEeTHpa
Ka0 MHBECTHIMOHY HEKPETHHHY CBE JIOK He Jolje 0 MpecTaHKa Mpu3HaBama (SIMMUHKCAkha U3 U3BEIITaja
0 (uHAHCHjCKO] MO3UIHUjH), a He pekinacudukyje je kao 3amuxe. CIMYHO TOME, aKO CHTUTET IMOYHE ca
KalMTaJTHAM HAKHAJHAM H3JalliMa Be3aHO 3a MocTojelly MHBECTHIMOHY HEKPETHUHY Y IMJbY JAajber
Oynyher kopumihema ka0 HHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE, TA HEKPETHUHA OCTaje WHBECTUIIMOHA HEKPETHUHA U
HEe BpIIM Ce HEroBa MOHOBHA KiacH(UKaldja Ha CPEJCTBO KOjeé KOPHCTH BIACHHK y TOKY IMepuoaa
KaIUTATHOT HAKHATHOT U3/IaTKa.

ITaparpadu 60—65 ce 6aBe nuTamUMa NpU3HABakHa U OJAMEpaBama K0ja ce jaBibajy KaJla eHTUTET KOPHCTH
MeTo[ (ep BPeIHOCTH 32 MHBECTHLMOHE HeKkpeTHnHe. Kaja eHTuTeT KOpucTH MeTos HabaBHE BPEAHOCTH,
HPEHOCH KOjH ce Bpile u3Mel)y HHBECTHIIMOHNX HEKPETHHHA, HEKPETHUHA KOje KOPUCTH BIACHHK U 3aJIMXa
HE MeHajy KIbMIOBOACTBEHY BPEAHOCT MPEHETHX HEKPETHHHA M HE Memajy HabaBHY BPEIHOCT THX
HEKPETHHHA 3a ToTpebe oMepaBamba Uil 00e10/1abHBaba.

Koxa mnpeHoca HeKpeTHHHe ca HMHBECTHIIHOHE HEKPeTHHHE YKIbUKeHe MO (ep BPeIHOCTH, Ha
HEKPETHUHY KOjy KOPHCTH BJIACHHMK WJIH 3aJMXe, NMPETNOCTAB/beHA Ha0aBHA BPEeJHOCT HEKPEeTHHHE
3a KacHHju o0pauyH y ckjany ca [AS—om 16 uim IAS—om 2 je meHa ¢pep BpeAHOCT HA JaTyM NMpOMeHe
HaMeHe.

AKO HEKPeTHHHA KOjy KOPUCTH BJIACHHK MOCTaHe MHBECTHIMOHA HEKPETHHHA Koja he ce KILMKUTH
no (ep BpeIHOCTH, eHTHTET NpuMemyje IAS 16 cBe 10 naTymMa npoMeHe HamMeHe. EHTHTeT TpeTHpa
OMJI0 KaKBY pa3jiMKy Ha Taj 1aTyM u3Mel)y KIbUTOBOJACTBeHe BpeaHOCTH HeKkpeTHHHe M0 IAS—y 16 u
HbeHe ep BPeJHOCTH Ha MCTH HAYMH KA0 peBajopu3aunujy npema IAS—y 16.

CBe 10 1aHa KaJa HEKPETHHHA KOjy KOPHCTH BJIACHHUK MOCTaHE MHBECTUI[OHA HEKPETHHHA KILIDKCHA IO
(dep BpEeOHOCTH, EHTHTET aMOPTU3yje Ty HEKPETHWHY W IpH3HAje CBE HMMIIapUTETHE T'yOHTKE KOJH CY
HacTanu. EHTUTET TpeTupa Ouno Kojy pasnuky uzMmely KIUIOBOJCTBEHE BPEIHOCTU HEKpeTHUHE 1o IAS—y
16 u weHe Gep BpeTHOCTH Ha Taj JaTyM Ha MCTH HauMH Kao M peBanopusainujy npema IAS—y 16. dpyrum
peunMa:

(a) €BEHTYAJIHO CMatheHhe KIbHIOBOJICTBEHE BPEAHOCTH HEKPETHUHE Ce NpU3HAje y OWIaHcy ycrexa.
Mebhytum, y OHOj Mepu Yy KO0jOj je H3HOC YK/bYUEH y PEBAJIOpU3aLMOHE pe3epBe 3a Ty
HEKPETHUHY, CMabehe Ce PU3HAje Yy YKYITHOM OCTAlIOM PE3yJITaTy U CMambyje PeBAIOPH3ALUOHY
pe3epBy y OKBUPY KallHTaa.

(©) €BEHTYaJIHO MoBehame KIbHTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH Ce TpeTHpa Ha cienehn HauwH:

(i) y MepH y K0joj moBehame CTOpPHHpA PaHHjd UMIAPUTETHH T'YOUTaK 3a TY HEKPETHHHY,
noeehawe ce mpu3Haje y OmnaHcy ycmexa. M3Hoc mpusHar y OunaHcy ycrnexa He
npeMairyje M3HOC KOjU je moTpebaH [a ce KEMTOBOACTBCHA BPEJHOCT BPAaTH HA OHY
KEUTOBOJICTBEHY BPEJHOCT Koja Ou Omna yrepheHa (6e3 amopTH3auuje) aa Huje Ouino
NpU3HaBaba IMIIAPHTETHOT TYOUTKA.

(i) €BEHTYaJIHH IMpeocTalu Aeo noBehama ce Nmpu3Haje y YKYITHOM OCTaloM pe3yiTaTy u
noBehaBa peBanopusanoHe pe3epBe y OKBUpY KamuTana. [lo kacHujeM oTyhemy
MHBECTHLHOHE HEKPETHHHE, PEBAIOPU3ALIHOHE PE3ePBE YKIbYUYCHE Y KAlUTal MOTY Ce
npeHeT Ha HepacnopeheHy mooOut. IIpeHoc W3 peBalOPU3ALMOHHUX PE3EPBU Yy
HepacnopeleHy oOuT ce He BPIIM Kpo3 OMiIaHC ycmexa.

3a nmpeHoc ca 3a/1MXa HA MHBECTHIMOHE HEeKpPeTHHHe Koje he ce kKibuxuTH N0 ep BpeanocTn, 6110
Ko0ja pa3iuka u3mel)y ¢ep BpeqHOCTH HEKPEeTHHHE HA 1aH IIPEHOCA U HeHe PaHHje KIbHI0BOICTBEHE
BPEAHOCTH ce MpU3HAaje Yy 100UTKY/TyOUuTKY.

IocTymak ca npeHOCHMa ca 3aInuXa Ha MHBECTHLMOHE HEKPETHHHE Koje hie ce KIbIKUTH 110 (ep BPEAHOCTH,
KOH3HCTEHTaH je ca TPETMaHOM MPOaje 3aIHxa.
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65 Kaja enTuter 3aBpIIM M3rpajiy WM Pa3B0j HHBECTHIHOHE HEKPETHHHE Y CONICTBEHOj PeXKHjH Koje
he ce kmuxuTH N0 (pep BpeaHOCTH, OMI0 KOja pa3iuka u3Mmel)y dep BpeqHoCTH HeKpeTHHHe Ha Taj
AaH U IeHe PaHHje KIbHT0BOACTBEeHEe BPEHOCTH ce MPH3Haje y OHIaHCy ycmexa.

Otyhene

66 HNnBecTHIIMOHE HeKPEeTHHHE MPeCTajy Aa ce NPU3HAajy (eJJMMHHUIILY ce U3 U3BelITaja 0 (MHAHCUjCKO]
NMo3uNMju) Mo oTyherwy MM Kajga ce HHBECTHIIMOHA HEKPETHHHA TPAajHO MOBYy4Ye M3 ynmorpede u He
o4eKyjy ce HUKaKBe Oyayhe ekoHOMcKe KOPUCTH 0 H>eroBor otyhema.

67 Otyheme HMHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE C€ MOXE HW3BPIIMTH MPOJAjOM WM 3aK/bydeHeM (HHAHCH]CKOT
nu3uHra. JlatyM oTylera WHBECTHIMOHE HEKPETHHHE je NAaTyM KajJa IpHUMaall CTHYe KOHTPOJIY Haa TOM
MHBECTUIIMOHOM HEKPETHHHOM Yy CKJIaly ca 3axTeBUMa 3a ojpehuBame Kaga je obaBe3a y MOTJIEdy
nepdopmancu ucnymena y ckiany ca IFRS 15. IAS 17 ce npumenyje Ha oTyheme HacTaIo 3aK/bydlBabEM
(hMHAHCHjCKOT JIM3UHTA U HA TIPOJIajy U MOBPATHHU JIN3UHT.

68 AKko, y ckiaay ca NPUHIMIOM TNpU3HaBama U3 mnaparpada 16, CHTUTET y KHHTOBOJCTBEHO] BPEIHOCTU
CpeJCTBa IPHU3HA HA0ABHY BPETHOCT 3aMEH-CHOT JieIa HHBECTUIIMOHE HEKPETHHUHE, OH IIPECTaje a NpH3Haje
KIbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT 3aMEH-CHOT Jiefia. 3a HMHBECTHIIMOHE HEKpPEeTHHHE oOpadyHaTe MPUMEHOM
MeTOZa HabaBHE BPEIHOCTH, MOXE C€ JECHUTH Jla 3aMCHEHHU Je0 HHje OJBOjEHO aMOPTH30BaH. AKO
SHTUTETY HHj€ H3BOJUBMBO YTBP)HBAIKC KIUTOBOACTBEHE BPEAHOCTH 3aMEH-EHOT Jefia, OH MOXe Ja
KOPHCTH TPOLIKOBE 3aMeHE Kao MOKa3aTesb M3HOCAa HaOaBHE BPEIHOCTH 3aMCH-CHOT [iejla y BpeMe Kaj je
uctu creueH win usrpalen. Koa merona dep BpeanocTu, Moxe ce IecuTH 1a (hep BPEeAHOCT HHBECTUIIMOHE
HEKpeTHHHE Beh onpaxkaBa Jia je Jeo Koju Tpeba Ja ce 3aMEeHH H3ryOHO CBOjY BPETHOCT. Y APYTUM
cllyyajeBMMa MOKe OMTH TEIIKO YTBPAUTH KOJMKO Tpeba yMamuTH (¢ep BPEIHOCT Jelia KOjU ce 3aMemyje.
AJnTepHaTHBa CMambelky (ep BPEIHOCTH 3a 3aMEHEHH IO, KaJila TO HHje W3BOJJBUBO, j& JIa CE TPOIIKOBH
3aMeHe yKJby4e Y KEbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT CPEACTBA M JIa C€ 3aTHM ITOHOBO IIPOLCHH (hep BPEIHOCT, Kao
mTo O ce 3aXTEeBaJIo0 y ClIy4ajy J0/iaTaka KOjU He 10/Ipa3yMeBajy 3aMeHY.

69 JoOunu niu ry0OMIM Koju HACTajy ycjel MoBjavyema WM oTylem-a HHBeCTHLIMOHE HEKPEeTHHHE ce
yTBphYjy Kao pa3auka usmel)y Heto mpuxoaa oa oryhema n KIbHTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH CPEACTBA U
npu3Hajy y ouiancy ycnexa (ocum ako IAS 17 He nponucyje Apyre 3axTeBe 3a apaH:KMaHe Mpojaje u
MOBPATHOT JIM3UHIA) Y EPUO/Y NMOBJa4Yeha Win oTyhema.

70 W3Hoc HamokHaze Koja Tpeba Ja ce yKJbYyYHM y NOOHWTaK WM TyOWTaK KOjU TPOUCTHYE M3 MPEecTaHKa
NpU3HaBakha HMHBECTHLMOHE HEKpETHHHE, ofpehyje ce y ckiiany ca 3axTeBHMMa 3a oapehuBame ILeHE
TpaHcakiuje u3 naparpada 47-72 cranpapaa IFRS 15. HaknanHe mpoMeHe MpoIeHEeHOT H3HOCA HAI0OKHA e
YKJbY4YCHE y JOOMTaK WM ryOuTaK Tpeba Ja ce pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy y CKJIaAy ca 3aXTeBUMa 3a
MPOMEHY IIeHe TpaHcakuuje u3 ctangapaa IFRS 15

71 Enturer npumemyje IAS 37 unu apyre crangapze, rie je To oarosapajyhe, Ha 6uio kakse o0aBese Koje My
€BEHTYAITHO MTPEOCTaHy 10 OTylery HHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE.

72 Hapoxknana on tpehunx cTtpaHa 3a MHBeCTMHHOHY HEeKPEeTHHHY YHja je BpPeJHOCT yMameHa, Koja je
U3ryé/beHa MWJIM YCTYIUbeHA, NpH3HAje ce y OWJIaHCY ycmexa Kaja Ta HAJ0KHAJAa IOCTaHe
NMOTpa:KUBabe.

73 VYMameme BPeJHOCTH WM T'YOWIM MHBECTHUIIMOHMX HEKPETHHHA, NOBE3aHW 3aXTEBU 32 HaKHAIaMa WIIH

wiahameM HakHaza of Tpehux cTpaHa, Kao M CBaka €BEHTyaJlHa KYIOBHHA WIH U3TPajma CpeicTaBa 3a
3aMeHy, IpeACTaBIbajy 3aceOHe ekoHOMCKe jorahaje u oOpauyHaBajy ce 3aceOHO Ha cienehu HauwH:

(a) yMameHha BPeTHOCTH NHBECTUIIHOHMX HEKPETHHUHA Ce MPHU3HA]y y ckiany ca IAS—om 36,

©) MOBJIAuECHa WK 0Tylerha MHBECTUIIMOHE HEKPETHHUHE MPHU3HAjY Cce y CKJIaay ca naparpadpuma 66—
71 osor Crannapna,

(w) HaJOKHazAa of Tpehux cTpaHa 3a HHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE YHja je BPEIHOCT YMAmbeHa, Koje Cy
n3ry0JbeHE WITH YCTYIIJbEHe, IPU3HAjy ce y OMIaHCy ycrexa Kaja MOCTaHy OTPpaXHBamba, U

(m) Ha0aBHa BPEIHOCT CpPE/ICTaBa Koja cy Ha uMe 3ameHe BpaheHa, KyrbeHa wim usrpahena oapehyje
ce y ckiaay ca naparpaduma 20-29 osor Cranaapna.
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ObenopambuBame

74

75

76

10

MeTtona cep BpegHocT n metoa HabaBHe BPpegHOCTU

O0enojamuBama HaBeIeHa y HACTaBKy ce IIpUMEmY]y y3 obenofamuBama Koja nponucyje IAS 17. Ilpema
IAS—y 17, BnacHMK WHBECTHUIIMOHE HEKpeTHHHE 00e30ehyje oOenomamuBama naBaolia JU3WHTA O
3aKJbYYCHUM JIM3MH3UMa. EHTHTET KOjM JApXKH WHBECTHIMOHY HCKPETHHHY NOJX (DHHAHCH]CKH WM
MOCJIOBHHM JIM3MHT, 00e30ehyje obenonamuBamba KOPUCHHUKA JIM3UHra 3a (UHAHCH]CKE JIM3UHTE H
obenoamyBamka 1aBaola JU3HHTA 32 CBE 3aKJbYUCHE MOCTIOBHE JTH3UHTE.

EnTuTtet 00es01amyje:
(a) Ja JIM IpuMemYyje MeToA (hep BPeJHOCTH UJIU MeTO/A Ha0aBHe BPeAHOCTH.

©) aKo nmpuMemyje Meto (ep BpegHOCTH, Ja JIM ce, U Y KOjUM OKOJHOCTHMA, ydemtha y
HeKpeTHHMHAMA 10 IOCJOBHHUM JIM3MHIOM KjIacupukyjy Hu oOpadyHaBajy Kao
HHBECTHLIMOHE HEKPETHHUHE.

(1) Kkajga je xiacudukanmja orexkaHa (Buaeru naparpad 14), xkpurepujyme Koje eHTUTET
KOPHCTH 32 pa3/HKOBalh¢ HHBECTHIHOHe HEKpeTHHHe O HEeKpPeTHHHe KOjy KOpPHCTH
BJIACHHK, U O/I HEKPeTHHHE K0ja ce ipske Paau Npojaje Y OKBUPY PeJOBHOI MOCI0BabA.

() [6pucan]

(e) Y K0joj MepH je (pep BpeTHOCT HHBECTHLHMOHE HEKPEeTHHHE (0AMepeHe WU 00e0ameHe Yy
(puHaAHCHjCKMM H3BeIITajHMa) 32CHOBAHA HA NMPOLEHH HE3aBHCHOT NMPOLEHUBAYA KOjH UMa
NpHU3HaTe U pejleBaHTHe CTPYy4YHe KBadu(dukanmje, 1 HeJABHO UCKYCTBO €a JOKAIUjOM M
KaTeropujoM HMHBECTHIHOHE HEKPETHHHE K0ja ce Mpouemyjy. AKO TaKBe NpoleHe HHUje
OWJ10, Ty YMIbeHUILY Tpeba 00e101aHUTH;

(P) H3HOCe MPHU3HaTe y OMJIaHCy ycrexa 3a:
(M MPHUXO/ O/ 3aKyNa HHBECTHUIHOHE HEKPETHHHE;
(i) AMpPEKTHe TMOCJ0BHe pacxoxe (YK/byuyjyhim mnompaBke W oap:KaBaibe) KOju

npousnjaie U3 HHBECTUIIUOHEC HEKPETHUHE KOja je resepucaJja npuxoa ox 3axKymna
TOKOM Nepuoaa; u

(iii) JUpPeKTHE NOCJ0BHe pacxoae (YK/byuyjyhu mnompaBke u oap:kaBame) Koju
MPOU3U/Ia3e U3 MHBECTUIHOHE HEKPETHHHE K0ja je reHepucaa MPUxoja o 3aKyna
TOKOM NepHoaa; u

(iv) KyMyJaTHBHE MpoMeHe (hep BPeAHOCTH MPHU3HATe Y OMJIAHCY ycnexa npu npoaaju
WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE W3 CKYNa CPeJACTaBa Ha Koja ce MpuMerbyje MeToj
Ha0aBHe BPeHOCTH Y CKYI Ha KOjU ce MpuMembyje MeTo (pep BpeaHOCTH (BHIETH
naparpad 3211);

(r) NMocTojarbe M M3HOCE OrPaHHYEba Ko0ja ce 0JHOCe HA MOryhHocT mpojgaje MHBeCTHLIHOHE
HEKPETHHHE MJIM J03HAKE MPHUX0/a H HOBYAHUX NMPUMHUTAKa o1 oTyhema;

(x) YroBopHe 00aBe3e KyNOBHHE, U3Ipajile¢ WM Pa3Boja UHBECTHIHOHE HEKPeTHHHEe WU
nonpaBKe, OAP:KaBakha HIH N000/bINAMKA.

MeTon chep BpegHocTH

Ilopen oGesonamuBama nponucaHux naparpagom 75, eHTHTET KOjU NpuUMemyje MeToa ¢ep
BpeaqHocTH u3 mnaparpaga 33-55 o6enogamyje yckiaahuBame KHHUIOBOACTBEHE BPEIHOCTH
WHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE HA NMOYETKY U Ha Kpajy nepuojaa, npukasyjyhu cienehe:

(a) noaaTtke, odesionamyjyhn o1BojeHO OHe 101aTKe KOjU Cy pe3y/ITaT CTHIakha U OHe KOjU Ccy
Pe3yJTaT HAKHA/IHUX U3aTaKa MPU3HATHX Y KIUTOBO/ICTBEHOj BPETHOCTH CPE/ICTBA;

©) D0JaTKe KOjH Cy pe3yJTaT CTHIalkha KPO3 N0CJI0BHe KOMOMHaIHje;

(1) cpeacTBa Kiacu(pukoBaHa Kao cpeicTBa Koja ce Jpike 3a MPOJajy MM €y YK/bY4YeHa y

rpyny cpeacTaBa Kjiacu(puKoBaHy Kao rpyna Koja ce Ap:kM 3a mpoaajy y ckjiany ca IFRS—
oM 5 u apyra otyhema;

(m) HeTO J00HTKe MJIM FyOMTKe 01 KOPUIoBama (hep BPeIHOCTH;
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(e) HETO KYpPCHe pa3jnke Koje mpousmuiase u3 npepohema ¢uHAHCHMjCKHUX H3BelITaja Ha
pa3jMynTe BajdyTe MNpe3eHTaunuje W U3 NpeBoher-a MHOCTPAHOI NMOCJIOBama HAa BaJYTY
npe3eHTAlMje eHTHTETA KOjH cacTaB/ba (PMHAHCHjCKe U3BeNITaje;

() NpeHoce HA 3aJIMXe U €A 32JMXa H HA HeKPeTHHHE Koje KOPHCTU BJIACHHK M €a HbUX;
(r) ocTaJsie IpoOMeHe.

Kana ce BpeaHoBame 100MjeHO 32 HMHBECTHIHOHEe HEKpPeTHHHe 3HATHO KOpHUIyje 3a moTpede
(puHaHCHjCcKUX H3BelITaja, HA NpHMep Aa 0M ce H30eryio Aymjio o0pauyHaBame CpecTABa HJIH
00aBe3a Koje ce MPHU3HAjy Kao 0JBOjeHA cpelCTBa M o0aBe3e Kao ILUTO je omucaHo y maparpadgy 50,
eHTUTeT o0esogamyje yckiahuBame J00HjeHOr BpeAHOBAlka M KOPHUIOBAHOI BpPEJHOBaHA
YK/by4eHOr y (UHAHCHjCKe M3BellTaje, Mpuka3lyjyhu oaBojeHo 30MpHM HM3HOC CBMX HNPHU3HATHX
o0aBe3a 110 OCHOBY JIN3MHIa Koje Cy IIOHOBO J0/1aTe, H CBa IPyra 3HAYajHA KOPUI0Bamba.

Y u3y3zertHuMm ciyyajeBUMa, Kojuma ce 0aBu maparpa¢ 53, kaga eHTHTeT 0AMepaBa WHBECTHLMOHE
HeKpeTHHHe kopucTehu Meron HaGaBHe BpenHocTH U3 IAS—a 16, ycknahuBamem Kkoje ce 3axTeBa y
naparpady 76 ce obenoamyjy U3HOCe KOjU ce 0OJHOCE HA Ty HHBECTHLMOHY HEKPETHHHY OJBOjeHO 0]
H3HOCA KOjU ce 0JJHOCe Ha Ipyre HHBeCTHIMOHe HekpeTHUHe. [Topen Tora, eHTHTET 00e10amYje:

(a) ONHC HHBECTUIIOHE HEKPEeTHUHE;
©) ofjammeme pa3Jjiora u3 Kor ce gep BpeIHOCT He MO2Ke NM0Y31aHO OAMEPHUTH;
() ako je moryhe, pacrion npouena y koM he ce ¢pep BpeqHocT HajBepoBaTHHje HAJA3UTH; U
() no otyhemy HHBeCTHIIMOHE HEKPETHHHE K0ja HHje KIbMKeHa 1o (ep BpeaTHOCTH:
(i) YHH-EHUILY /12 je eHTUTET 0TY)H0 HHBeCTHUIIMOHY HEKPETHHHY KOja HUje KIbUKeHa
1o (¢ep BpeAHOCTH;
(i) KIbHTOBOJICTBEHY BPETHOCT Te HHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE Y BpeMe mpojaaje; u
(iii) HM3HOC MPU3HATOT JOOMTKA WJIU Iy0uTKA.

Mopen HabaBHe BpeQHOCTU

Ilopen 3axteBanux oOejonamuBamba y naparpady 75, eHTHTET KOjU NMpUMemyje MeTo] HadaBHe
BpeaHoCcTH U3 naparpada 56 Takohe obesonamyje:

(a) kopuitheHe MeTo/ie aMmopTH3aNHje;
©) kopuitheHe KOpUcHe BeKOBe TPajama WM CTONe aMOpPTH3alHje;
() OpyTOo KHILHIOBOJACTBEHA BpPEeIHOCT MW AaKyMyJHpaHa aMopTu3anMja (3ajeqHo ca
aKyMyJIMpaHUM TyOHIMMA ycjiel yMambelha BPeTHOCTH) HA NMO4YeTKY H Ha Kpajy nepuoaa;
() yckiaaluBame KILUTOBO/JCTBEHE BPEIHOCTH WHBECTHIMOHE HEKPETHUHE HA MOYETKY W Ha
Kpajy nepuoaa, npuka3syjyhu cienehe:
() aoxaTke, o0esiogamyjyhu o1BojeHo oHe 10AaTKe KOjH Cy pe3yJTaT CTHIAbA U OHe
KOjH Cy pe3yJITaT HAKHA/JIHUX U3aTaKa MPU3HATHX KA0 CPeICTBO;
(i) A0ATKE KOjH CY Pe3yJITaT CTHIAA KPO3 MOCJI0BHE KOMOMHALH]e;
(iii) cpeacTBa KiaacupukoBaHa Kao CpeAcTBA Koja ce Ap:Ke 3a NpPoAajy WM Ccy

YK/by4eHa Yy Trpymy cpeacTaBa KiaacupuKoBaHy Kao rpyma Koja ce JpxKH 3a
npoaajy y ckiaany ca IFRS—om 5 u npyra oryhema;

(iv) aMopTH3aluja;

(V) H3HOC TMNPH3HATHX MMMIAPUTETHUX Ty0MTaKa, Kao M H3HOC CTOPHUPAHUX
HMIAPUTETHUX IYOMTAaKa TOKOM Nepuoaa, y ckiaaay ca IAS—om 36;

(vi) HETO KypcHe pa3jiiKe Koje Mpou3uiiade u3 npesolema puHAHCHjCKMX H3BELITaja
Ha pa3JIHYuTe BaJIyTe NMpe3eHTanMje M u3 npesolerba HHOCTPAHOT MOCIOBaba HA
BAJIYTy Npe3eHTalHje eHTUTETAa KOjH cacTaB/ba (PMHAHCHjCKe M3BellTAaje;

(vii) NpeHoce Ha 3aJIuXe W ca 3aJMXa H Ha HeKPEeTHHHE Koje KOPHCTH BJIACHHK W ca
IBUX; U
(viii) ocTajie NpoMeHe.
(e) (dep BpeIHOCT MHBECTHIIMOHE HEKpeTHHHE. Y M3Yy3eTHHM CJIyYyajeBMMa, ONHCAHUM Y

naparpady 53, kaja eHTHTET He MO:Ke MOY3/1aH0 Aa oaMepH (hep BpPeTHOCT HHBECTHIIMOHE
HEKpeTHHHe, eHTUTET oleoaamyje:
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(i ONKC NHBECTUIIHOHE HEKPETHHHE;

(i) o0janmmeme pa3jiora U3 Kor ce (hep BPeTHOCT He MO:Ke MOY3/1aHO OAMEPUTH; 1

(iii) ako je moryhe, pacnoH mpoumeHa y koM he ce ¢ep BpeaHOCT HajBepoBaTHHje
HAJIA3UTH.

Mpena3He ogpenbe

80

81

82

83

84

MeTtop dep BpeaHocTH

EnTuter KOju je panuje mpumemuBao IAS 40 (2000.) u uzadepe na mo NpBH NyT KjIAacuPUKYyje U
o0pauyyHaBa Ka0 MHBECTHI[HOHe HEKPETHUHE /Ie0 WU LeJOKYNHO ydeinhe y HekpeTHHHaMa Koje je
1o/ NMOCJOBHUM JIM3UHIOM, KOje 3a10B0/baBa 32 TO NPOINHCaHe YCJIOBe, NpU3Haje edekaT TOr H3dopa
K20 KOPHIOBame MOYEeTHOT CTalkha Hepacnopelene 100uTH 32 Mepuoa y KojeM ce NPBU MyT HANPABH
Taj uzoop. Ilopen Tora:

(a) aKO je eHTHTeT paHHUje jaBHO olesiogaHuo (y ¢pUMHAHCHjCKUM HM3BeLUITAajHMa MJIM Ha JPYyrd
HauyuH) ¢ep BpeaHOCT cBOjUX yuyemrha y HeKpeTHHHAMA Y PAHUjUM NepuoauMa (oaMepeHy
HA OCHOBH Koja oarosapa nepununuju ¢ep spennoctu u3 IFRS 13), enTuter ce noacruue,
aJlu ce O/ l-era He 3aXTeBa Ja:

() KOpHIyje MOYeTHO CTame HepacmopeheHe MOOHMTH 32 HAjpaHUjH NMPeACTAB/HEHH
TEPHOJI 32 KOjH je TakBa hep BPETHOCT jaBHO 00eJI0ogambeHa; U
(i) npepavyyHa ynopeaHe ungopmanuje 3a oBe mepuoe; u
©) aK0 eHTUTET HHje paHHuje jaBHO oOesonaHmo uHPoOpManuje omucaHe mox (a), oH He

npepavyyHaBa ynopeane udgopmanuje u odoenogamyje Ty YNHEHUILY.

OBaj Cranmapn 3axTeBa MOCTymak pa3nuyutT ox oHor u3 [AS—a 8. TAS 8 3axrteBa mnpepauyyHaBame
yIopeaHux HHPOpMaIija, OCUM aKO TO HUje HEU3BOAJbUBO.

Kana entuter mpumemyje oBaj CTaHmapa Mo OPBH MYyT, KOPUTOBame TMOYETHOr CTama Hepacmopehene
MOOUTH yKJbYUyje pekiacu(puKaiiijy OUao KOr U3HOCA KOjU Ce OPXKH Yy PEBAJIOPU3AIMOHUM pe3epBaMa 3a
WHBECTUIMOHE HEKPETHUHE.

Mopen HaGaBHe BpegHOCTH

Ha cBe nmpomeHe y pauyHOBOACTBEHHM IOJIUTHKAMa 10 KOjUX Johe Kaja eHTUTET IPBOOUTHO IpHMEmYje
oBaj Crangapn u uzabepe a KOPUCTH MeToJ HabaBHE BpeqHOCTH, MpuMemyje ce IAS 8. Edexar mpomene
PauyHOBOACTBEHUX IIOJIUTHKA YKJbydyje peKIacuuKanujy CBHUX U3HOCa KOjU Cce Jpxe Yy
peBaJIOpU3AIMOHIM pe3epBaMa 3a HHBECTHIIOHE HeKPETHIUHE.

3axTteBu maparpajga 27-29 y Be3um ca MOYETHHM OJMEpPaBakb€éM HHBECTHIMOHHUX HEKPeTHHHA
CTeYeHUX Y OKBHPY TPaHCaKIHje pa3MeHe CpeAcTaBa ce MPUMemYjy camMo Ha Oyayhe Tpancaknuje.

NocnoBHe kKOMOUHaLUMje

84A

84b

OojaBsuBameM Luxnyca 200ummwux noovoswarwa 2011-2013, y neuemopy 2013. ronune, goaar je
naparpad 14A u nacaoB npe naparpaga 6. EnTuter Tpeda npocneKTUBHO 1a IPUMeEbYje 0Be H3MeHe
3a Ha0aBKe MHBECTHIIMOHMX HEKPEeTHUHA O1 MOYeTKAa MPBOI MepHoAa Y KOM MNpHMemYje Te H3MeHe.
Kao mociiequma Tora, pauyHOBOACTBEHO 0OyXBaTame HA0ABKM MHBECTHIHOHMX HEKPETHHHA Yy
NMPeTX0AHOM MepUHoy He Tpebda 1a ce kopuryje. MehyTum, eHTUTET MOKe /1a o1a0epe 1a MpUMemYje
H3MeHe Ha NojeAMHAYHe Ha0aBKe MHBECTHLMOHHUX HEKPETHHMHA KoOje Cy H3BpIIeHe Npe MNoYeTKa
NPBOTI TOAUIIIEr MepPrHoJa KOjU ce jaB/ba HA AATYM CTYINama HA CHATY MJIM MOCJe HBhera ako U camo
ako cy uH(popmanuje notpedHe Aa OM ce MpUMeHWJIe U3MeHe HA Te paHHje TPaHCAKIUje, TOCTyNHe
eHTHTETY.

[Osaj napacpag ce oonocu Ha usmene Koje jour HUCY CIYNuUle HA CHAZY U CMO2Ad HUje VK/bYYeH ) 080M
usoary.|

I'IpeHocu MHBECTULMNOHUNX HEKPEeTHUHa

8411

12

OojaBibuBameM [Ipenoca uneecmuyuonux enmumema (V3mene crammapna IAS 40) y nenembpy 2016.
roJIMHE, U3MEHheHNU cy naparpadu 57-58. EHTuter Tpeba 1a nmpuMemyje oBe M3MEHe Ha MPOMEHE HaMeHE /10
KOjuX JIohe Ha MOYeTKY WM Yy TOKY FOAMIIIHET U3BEIITajHOT MEPUO Y KOM SHTHTET MPBH MyT MPUMEhYje
oBe M3MeEHe (maTym mpBe mpuMeHe). Ha narym mpBe mnpuMeHe EHTHTET Tpeba Ja TMOHOBO NpOLCHU
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84]1

84E

IAS 40

K1acuuKkanyjy HEKpeTHUHE Koja ce ApXKU Ha Taj JaTyM U IO HOTpeOu pexiacuduKyje HEKPETHHHY
npumeryjyhu naparpade 7-14 na Ou ce oapakaBajid YCIOBH KOjH ITOCTOj€ HA Taj IATyM.

U nopen 3axTeBa HaBeleHUX y naparpacdy 8411, eHTUTETY je 103BOJbEHO Ja IpHMemYje U3MeHe naparpada
57-58 perpocnektuBHO y ckiaay ca IAS 8, ako u camo ako je To Moryhe 0e3 kopumhiema HaKHAIHO
CTEUEHOT 3Hamba.

Ako, y cknany ca maparpadom 8411, eHTUTET peknacuuKyje HEKPETHHHE Ha JaTyM IOYETKA MPUMEHE,
eHTUTeT Tpeba Ja:

(a) pPavyHOBOJCTBEHO 00YyXBaTH pekIacH(pHKaIMjy IpHUMemYjyhn 3axteBe y maparpaduma 59-64.
[Mpumemyjyhu naparpade 59-64 enrurer Tpebda aa:

0] nojipasyMeBa CBako ynyhuBame Ha JaTyM IPOMEHE HaMeHe Kao JaTyM II04YeTKa
IpUMEHE; U

(i) IIpU3HAaje CBAKU U3HOC KOju OU y cKilany ca maparpaduma 59-64 Ouo npusHaT y OunaHcy
ycrexa Kao KOpeKIHjy MOYeTHOT cania HepacnopeheHux mpruxoa Ha JaTyM HoYeTKa IpHMeEHe.

(©) 00eo1aH U3HOCE KOjH Cy pekiacu(h)MKOBAHU Ha WIIM OJ] HHBECTHIIMOHUX HEKPETHHHA Y CKIIaay ca
naparpagom 84IL1. Enturer Tpeba na obenogaHu oBe peksacH(pUKOBaHE M3HOCE Kao €0 yCKIahuBama
KEbHTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE Ha ITOYETKY M Kpajy Heproja Kao LITO ce 3aXTeBa
y naparpaduma 76 u 79.

Adatym cTynawa Ha cHary

85

85A

85B

8511

8571

85E

85@

85T

85X

EnTHTeTH mpUMEnYjy OBaj CTaHAAp] 3a TOAMIIKE MEpHole Koju mouumy 1. janyapa 2005. romuHe Wik
KacHuje. PaHuja mpuMeHa ce mojacThde. AKO CHTUTET MPUMEHYje 0Baj CTaHAapi 3a MEPUOJ KOjH TIOUHIbE
npe 1. janyapa 2005. roause, oH o0enoamyje Ty YHEHCHHILY.

O6jassbuBameM IAS 1 Ilpesenmayuja ¢unancujckux uzeewmaja (pesuaupanor 2007. ronuHe) U3MembeHa
je tepmunonordja y ceuM IFRS. OcuM Tora je n3Memen u naparpad 62. EHTUTET npuMemyje Te U3MEHE 3a
TOUIIbE IepuoJe Koju nouumy 1. janyapa 2009. roquHe win kacHUje. AKO €HTUTET Oyze NPUMEHUBAO
IAS 1 (peBuaupan 2007. roanHe) 3a HEKU paHHUjH TIEPHOJ, pUMeHBalie M N3MEHE 3a Taj paHUj! MEPHO/I.

ITo ocHoBy Tlo6omwarea IFRS, o6jaBibenux y Majy 2008. roaune usmermeHn cy naparpadu 8, 9, 48, 53, 54
u 57, Opucan maparpad 22 u gomaru mnaparpapu 53A u 53b. EHTHTET mnpuUMEmyje OBE H3MEHE
MPOCIIEKTUBHO 32 TOIUILLE NTepHoie Koju nounmy 1. janyapa 2009. rogune uiu kacHuje. Jl03B0JbEHO je na
SHTUTET NIPHUMEHN U3MEHE Y Be3W HEKpPEeTHUHA Y M3rpaamy u mpe 1. janyapa 2009. rognHe ykoimko je dep
BPEIHOCT HEKPETHHHA Yy M3IpajlbH OJMEPEeHa Ha Taj paHWju JaTyM npuMmeHe. PaHuja mpumeHa je
JI03BOJbEHA. YKOJIMKO CHTHTET IPHMEYje N3MEHe 3a paHHjH epHo, odenonanuhie Ty YHIBEHUILY H Y UCTO
BpeMe npumeHuTH uzmene naparpada 5 u 81E uz IAS 16 Hexpemnuune, nocmpojersa u onpema.

OojasmuBameM IFRS 13, koju je uzpat y majy 2011. roaune, usmemeHa je aebununyja ¢pep BpeAHOCTH Y
naparpady 5, usmemeHnu cy naparpadu 26, 29, 32, 40, 48, 53, 53b, 78-80 u 85b, u obOpucanu naparpadu
36-39, 42-47, 49, 51 u 75(n). EHTUTET IpUMEHYjE TC U3MEHE Kaaa nmpuMemyje IFRS 13.

O6jaBibuBameM [Juxknyca eoduwrpux nobomwarwa 2011-2013, y neuem6Opy 2013. romune, momata cy
HacloBH Ipe maparpacda 6 u nocie naparpada 84 u nogaru cy naparpadu 14A u 84A. Enrurer tpeba na
IpHMemkYje OBe H3MEHE y CKJIaly ca CTaHAapAOM 3a TOIWIIkE IepHoe KOji Tounmkby Ha fqaH 1. jym 2014.
rofuHe WIM KacHuje. PaHuja mpumeHa je 103BOJbEHA. AKO SHTHTET NpUMEbYje OBE U3MEHE 3a PaHHUjU
neproz, Tpeda 1a 00enoNa N Ty YHHCHHILY.

O6jaesbuBameM cranaapaa IFRS 15 Ipuxoo 00 yeosopa ca kynyuma, y majy 2014. ronusHe, n3MEHEHU CY
naparpadu 3(b), 9, 67 u 70. EaTuter Tpeda 1a npuMemyje oBe u3MeHe kaaa npumemyje IFRS 15.

[Osaj napacpag ce oonocu na uzmene Koje jowsr HUCY CYRUIe HA CHA2Y U CMO2A Huje YK/bYUeH y 080M
uzoamy.|

O6jaBibuBameM [Iperoca unsecmuyuonux Hekpemnuna (M3mene crannapaa 40) y neuemopy 2016. roaune,
U3MemeHN cy maparpadu 57-58 u nomatu cy maparpadu 84L1-84E. EnTHTeT Tpeba da mpHMemyje oBe
M3MEHE 3a TOJUILIE MEPUoJie KOjU Mmouumby Ha aaH 1. janyap 2018. um kacHuje. Panuja nmpumeHa je
JI03BOJbEHA. AKO SHTUTET MPUMEIbYje OBE H3MEHE 32 PaHUjH IepHo, Tpeba na 00eI0JaH! Ty YHILCHUILY.

[Osaj napacpag ce oonocu Ha usmene Koje jour HUCY CIYnuie HA CHAZY U CMO2ad HUje YK/bYYeH ) 080M
usoary.|
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IAS 40

NMoBnavewe IAS—a 40 (2000.)

86 OBaj Cranpapn 3amewyje IAS 40 — Hneecmuyuone nexpemnune (06jaBber 2000. roguse).
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