OBPA3JOXEBLE

I ITPABHU OCHOB 3A JTOHOUWEWKE YPEJIBE

[IpaBHM OCHOB 3a IOHOIIEHE OBE ypeade canpxkaH je y wiaHy 123. tauka 3. YcraBa
Peny6muke Cpb6uje (,,Cmyx6enn rmacauk PC”, Opoj 98/06), kojum je mnpensuheHa
Ha/IIeKHOCT Bname na moHocH ypende W Ipyre OMINTe akTe paay W3BpIIaBamba 3aKOHA H
ynany 42. cra 1. 3akona o Bmamgu (,,Cimyx6enn rinacauk PC”, 6p. 55/05, 71/05-ucnpaBka,
101/07 u 65/08), npema kome Brnama ypenbom mnoapoOHuje pazpalyje omHoc ypehen
3aKOHOM, Y CKJIaJly Ca CBPXOM M LINJBEM 3aKOHa.

1L PA3JI03U 3A JOHOUWEIE YPEJIBE

VY ycnoBuma riobanHe pUHAHCHCKE KpU3e KOja je 3axBaTwia W Hame (HMHAHCH]CKO
TP)KUIITE 3HAYajHO je MoropmaH (UHAHCHjCKH TOJ0XKa] W TIOCIOBAamEe JpyIITaBa 3a
yIpaBJbamhe HHBECTUIIMOHNM (DOHIOBHMA, KA0 1 UMOBHHA caMuX ()OH/IOBA.

VY3umajyhu y 003up npactudaH maj oOWMa TproBama Ha Oep3d, Maj BPEIHOCTH
MMOBHMHE MHAYCTpHje (OHI0BA, HEIOCTaTaK (PMHAHCHjCKUX MHCTPyMEHaTa, kao u noBehanu
pH3MK ynarama y jApyre oOnuMke MMOBHHE, yKasdyje ce moTpeba Ja ce HM3MEHE YCIOBU
MOCJIOBaa OBUX MHCTHTYIIMja, KAKO OM CE OJAKIIajJ0 HUXOBO MOCIOBAKE U YCIIOPHO JaJbu
naJi BpeIHOCTH UIMOBHHE (pOH[A.

Cmucao ypenbe je &a ce HeHa MpHMEHa Be3yje 3a yclioBe mopemehaja Ha
(MHAHCHjCKOM TPXHINTY KOje KapaKTepHIle 3HadajaH Taj] IIeHa XapTHja O] BPEIHOCTH,
HECTaOMITHOCT BaJyTHHX KypceBa, MOpAcT KaMaTHHX CToma W TmoBehaHa HENMWKBHIHOCT
[EJIOKYITHOT (PMHAHCH]CKOT TPIKHIIITA.

C tuMm y Be3u, ypenda Tpeba ma omoryhu nma npymTBa 3a yNpaBibamke W Ca UM
MOBE3aHa JIMIa MOTY HMHBECTHPATH CBOja CpPEACTBA Y HMHBECTHIIMOHE jeIWHHIIC M aKIHje
dbonma kojum ympamiba HajBume a0 20% BpemHoctm mMoBHHE (oHAa. Hamme, oBakBa
MoOryhHOCT Aaje JoJaTHH TOJICTUIR] OCHUBAYMMa WHBECTHIMOHUX (POHIOBA J1a COTICTBEHH
KanuTaJl TUTacupajy Ha HauyWH KOjH TMOCIIeNnyje mocioBame Gorma. OcuMm Tora, Ha Taj HAYWH
ce Jaje jacaH curHan kako noctojehum, Tako u Oyayhum wranoBuma (HoHAa, Ja Cy OCHUBAYU
JPYLITBA 32 yNpPaBJbamkbe CIPEMHH J]a CBOJUM KaIllUTAJIOM CHOCE PH3MK HOciioBama GoHIa u
Ha Taj HaYWH noBehajy KpeuOWIHuTeT OBe (DMHAHCH)CKE UHCTHTYIIH]E.

Hanmomumemo na 3akoHcka pemiema y Behem Opojy 3emaiba mpomucyjy o006aBe3y
JpYIITaBa 3a yIpaBJbamke Ja YJIaxy CBOja CpeACcTBa Y POHIOBE KOJUM yTIPaBIbajy.

VY ycnoBuMma Kaja MHBECTHLIMOHU (HOHIOBH 300T 3HAYAjHOT MajJa TPXKUINTA XapTHja
Ol BPEOHOCTH HE pacmojaxky ca JOBOJBHMM MoryhHOCTMMa ynarama Yy CMHCIY
nuBepcudukanyje noptdomnma, oBa ypenda npeasuha u na ce 1o 20% nmoBuHe poHIa MOKE
VIIO)KUTH Yy WHBECTHIIMOHE jEMHHUIIC OTBOPEHHMX (OHIOBa, Kao M y YyIele JAPYIITBa ca
OrpaHUYEHOM OJIrOBOpHOIIhY, OTHOCHO Y jeHO IPYIITBO HIIM JIBAa WIIM BHIIE JIPyIITaBa Koja
Cy MOBe3aHa JIHIA.

Y umiby Opiker, omnepaTWBHHUjEr W JIMKBUIHHjEr MocioBama (oHAa, oBa ypenda
nponucyje MoryhHoct ys3umama kpeaura a0 20% BpeaHOCTM UMOBHHE (oHAA, Kao U
CKJIamame perno yroeopa ca apyruMm (oupoBuMa M OaHkama. Ha oBaj HauuH ce cTBapajy
ycIlioBH 3a noBehame moTpeOHOr HMBOA TUKBUIHOCTH (PoHIa U yHanpel)yjy ce HHCTPYMEHTH
Koje (pOHIOBH MOTY KOPUCTHTH Y YIIPaBJbalhy JTHUKBUIHOMINY.



Kaxo je 300r Benukor maja BpeJHOCTH M IIeHa XapTHja O]l BpeJHOCTH U mopemMehaja
Ha (UHAHCHJCKOM TPXMWINTY JAONUIO W JIO MopeMeheHe CTPYKType yiarambha HWMOBHUHE
WHBeCTUIIMOHOT (oHAa, ypemba mpenasula na ce HaAcTala OJCTYMama OJf OrpaHUYCHA
ynarama UMOBHHE (DOHJIa MOTY YCKIIQJIUTH Y POKy npensuleHom aktom Komucuje 3a xaptuje
on BpemHoctu. OBa oapenda WMa 3a Wb Ja OJIAKIIAa APYIITBHMA 3a YIpaBbame Aa Y
pa3yMHOM pPOKY, a y 3aBHCHOCTH OJI O]l BPCTE€ U OOJIMKa HMOBHHE, 0€3 TyOuTaKa BpeIHOCTH
nMoBHHE (hOHIIA, a CBE y MHTEpECY WiaHoBa (hOH/IA, YCKIAIU TPEHYTHY CTPYKTYypy UMOBHHE
¢doHza ca orpaHnYEHUMA U3 IPOCHIeKTa (HOH/A.

Ocum Tora, y3umajyhu y o03up UMIEHUIY Ja Y ycloBUMa (pMHAHCHUjCKE KpHU3E H
najia MoBepemha MHBECTUTOPA y TPXKUIUTE KaluTana J0ja3u U A0 BEJIUKOI OJUIMBA WIAHOBA y
CMHCIIy HBUXOBOI' M3Jlacka U3 (oHAa, yKa3yje ce moTpeda na ce oMoryhu ujgaHy OTBOPEHOT
¢doHIa 1a KyMOBMHOM MHBECTHLMOHMX jequHMLa Moxe crehu u 1o 20% HeTto BpeaHOCTH
MMOBHWHE OTBOpPEHOT (OH/IA.

III. OBJAIIIBLEILE OCHOBHUX IIPABHUX HWHCTHUTYTA H
MHOJEAUHUX OAPEJABA YPEJIBE

Ynanom 1. oBe ypende yrBphyje ce nmpeamet ypehema ypenode.

YgaHoM 2. je mpOMHMCAaHO Ja JAPYIITBO 32 YNPaB/balkhe U Ca UM IOBE3AHO JIHIIE
MOJKE€ CTMLIATH MHBECTHILIMOHE JEJUHULIE U aKIuje (OoHAa KOjUM YIpaBibajy Hajuiie 10 20%
BPEIHOCTH UMOBHHE (POH/IA.

Y uaany 3. je npensuleHo na moptdoiaro MeHaep 3anocieH y jeJHOM JPYIITBY 3a
yIpaBJbamkbe MOXKE J1a yIpaBiba ca BHIle (POHI0BA KOjUMa yIpaBiba TO UCTO IPYIITBO.

Y unany 4. ce onpehyje BUCHHA ynarama y WHBECTHIIMOHE jEAMHHIIC OTBOPEHUX
WHBECTUIIMOHUX (POHIOBa, yIene MApPYIITBa Ca OrPaHMYSHOM OJroBopHomrhy, BHCHHA
3a/Iy)KHBamba JAPYIITBA 33 yIpaBbakbe OTBOPEHUM (DOHIOM, CKJIAName PEero yroBopa, Kao u
POK OTKYyIla HHBECTHIIMOHUX jEIMHUIIA.

YnanomMm 5. naje ce opnantheme Komucuju 3a xapTuje 01 BPEIHOCTH Ja OJPEAHA POK
3a ycknahuBame CTpyKType UMOBHHE (DOHIA ca orpaHUYeHUMa U3 TIpociekTa GoH/a.

Y umpany 6. mpomucyje ce MOryhHOCT 4jaHy OTBOpeHOT (G)oHAAa Ja KYIIOBHUHOM
WHBECTUIIMOHUX jeauHuIa Moxke ctehu u mo 20% HETo BpPEeJHOCTH WMOBHHE OTBOPEHOT
donna.

Ynaanom 7. ompehyje ce na ypemba cTyma Ha CHary HapeJHOr JaHa OJ JaHa
o0jaBspuBama y ,,Ciryx0eHoM riaacHuky PemyGmuke CpOuje”.

IV. @®UHAHCHJCKA CPEJCTBA TIOTPEBHA 3A CIIPOBOBEILE
YPEJBE

3a cmpoBoheme oOBe ypemOe HHje TOTPeOHO 00e30emuTH CcpeAcTBa y Oylery
Pemry6nuke Cpowje.



V. PA3J103U 350I' KOJUX CE NIPEJJIAYKE JA YPEJIBA CTYIIM HA
CHAT'Y HAPEJHOI' JAHA OJ JAHA OBJAB/BUBAIBBA Y
»CIYXKBEHOM I''IACHUKY PENNIYBJIMKE CPBUJE”

Pazno3u 300r kojux ce mpeanaxke aa Ypeada CTyIu Ha CHary HapeaHOT JaHa O]l JaHa
o0jaBspuBama y ,,CimyxOeHoMm rinacHuKy PemyOmuke CpOuje” mpomsnaze w3 carjenaBarmba
aKTYeJIHUX MpoOsieMa Ha (MHAHCHjCKOM TPXKHINTY M HEONXOJHOCTH aJeKBaTHHUjeT ypehema
yCJIOBa M HauWHA IOCIIOBamba WHBECTHUIHOHUX ¢GoHmoBa. OBa ypenda he Ha MHAMpEKTaH
HAuuH JONPUHETH M YCHELIHW]Oj peaju3alMju MakeTa Mepa 3a yOjakaBamke HEraTMBHHUX
eexaTa CBETCKE EKOHOMCKE Kpu3e Koje je caunHmia Bnama. Haume, y ckmagy ca
mpobyiieMrMa KOju Cy CBe NPUCYTHHjHU Ha JoMmaheM (QUHAHCHJCKOM TPXKHIITY, a KOjU CE
pedIeKTyjy U Ha TOCIOBambEe WHBECTHIMOHMX (DOHIOBA, OWIIO je HEONXOTHO JTOHETH OBY
ypenoy, kako Ou ce y mTo kpaheM poKy OTKJIOHWIN U YOIXKHIU TPOOJIEMH y TIOCTIOBalkY ca
KojuMa ce cycpehe oBa puHAHCHjCKa HHAYCTpHja.

VY mpeTxoHOM Hepro Ty TOCIESNIIe MOMEHYTE Kpu3e OWIIe Cy CBE U3paXKCHHU]jE Y OBOj
o0JlacTH W orJieajne Cy ce Mpe CBera y APacTUYHOM Iagy oOMMa TproBama Ha Oep3u, maxy
BPEITHOCTH MMOBHHE (DOHIIOBA, HEJOCTATKy (PMHAHCH]CKHX WHCTpYMEHaTa y Koje (OHIOBU
MOTY yJIaraTé CBOjy HMOBHHY, HapylllaBamy MMOBEPEHA y OBE MHCTUTYIIH]E, KOj€ CE OTIIeIaIo
y CBe YydecTajlujeM I[OBJlauelhy CpeAcTaBa wiaHoBa (OHIA, Kao U MoBehaHOM pHU3HKY
yJlarama y Jipyre o0Jnke MMOBHUHE.

JloHouiewe oBe Ypende JONPUHOCH 3ayCTaBibalby MOMEHYTHUX HEraTUBHHMX edekara
Kpu3e, Ka0 M CTBapamy YCJIOBa 3a CHUTYpPHHje W CTAaOWIIHUj€ IMOCJIOBAHE WHBECTUIIMOHUX
¢donmoBa.



